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图 1: 通过主要财务指标（TTM收入、TTM营业利润和 TTM自由现金流的同比增速）跟踪 Adobe 云转型的

变化 

 
来源：公司数据，尚乘研究 

在本期中，我们将从财务和估值的角度讨论云转型给传统软件公司带来的变化（具体内容请参考

英文版本）。尚乘观点：与云原生公司不同，传统软件公司通常采用永久授权模式，在此模式下

收入容易受到经济波动和大客户变化的影响。因此，越来越多的软件公司将业务转向基于云的订

阅模式（SaaS），以降低业务风险，提高运营效率。作为云转型的标杆，Adobe如今已经扭转了在

云转型期间利润下滑的局面，现金流得到增强，并实现了相当稳定的收入增长。      
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 新闻更新 

 

2019年 9月 27日  阿里云发布新一代 AIoT智能设备操作系统 AliOS Things 3.0 

  阿里巴巴发布第三代 AIoT 操作系统 AliOS Things 3.0，采用微内核模式，集成了
平头哥最新的芯片架构。AliOS Things 3.0 具备全新开发模式等特性，能够实现
智能设备秒级故障定位，比采用传统断点单步模式调试效率提高 80%。同
时，它还配备了语音交互 AI 模块，可服务于智能音箱、智能门锁、物流 PDA

等设备。（来源：Sina） 

 

2019年 9月 25日  阿里发布最新 AI芯片含光 800 

  在 9月 25日召开的 2019杭州云栖大会上，阿里巴巴发布自主研发的 AI芯片—
—含光 800，它在未来将主要用于云端视觉场景，未来还可应用于医疗影像、
自动驾驶等领域。含光 800 芯片在业界标准的 ResNet-50 测试中，推理性能达
到 78,563 IPS，比目前业界最好的 AI芯片性能高 4倍；能效比 500 IPS/W，是第
二名的 3.3倍。目前基于含光 800的 AI云服务正式上线，性价比可提升 100%。
（来源：CNBC） 

 

2019年 9月 25日  亚马逊发布一系列搭载 Alexa的新产品 

  亚马逊发布了一系列搭载 Alexa 的新产品。本次新发布产品共为个人电子产品
及家电两类，其中个人电子产品包括几款新音箱：Echo Studio、新 Echo、带时
钟的 Echo Dot；智能显示器 Echo Show 8，可通过 Alexa声控的夜灯 Echo Glow，
指环 Echo Loop，无线耳塞 Echo Buds，可用语音控制的眼镜 Echo Frames 以及可
在房间单独插线使用语音控制的小配件 Echo Flex。家电方面发布了新一代
Alexa Basic 智能烤箱，售价为 249 美金。烤箱新增“扫描烹饪”功能，用户可
通过 Alexa App 烹饪数百种预先包装好的食品。（来源：Amazon） 

 

2019年 9月 25日  通用汽车计划在 2020年为其汽车安装亚马逊 Alexa语音助手 

  通用汽车计划在 2020 年上半年为其汽车整合亚马逊 Alexa 语音助手。通过
Alexa，司机可以进行导航、播放音乐、打电话、控制智能家居设备等。此次
升级将应用于 2018 年或之后推出的凯迪拉克、GMC、别克和雪佛兰等车型，
因为这些车型已经内嵌有 4G LTE 网络和应用程序框架。旧款车主也可以通过
购买 Echo Auto 来享受这项服务。Echo Auto 是一款信用卡大小的设备，售价 50

美元。（来源：General Motors） 

 

2019年 9月 24日  Facebook 收购“读心腕带”公司 CTRL-Labs 

  Facebook 宣布将收购脑机初创公司 CTRL-Labs。CTRL-Labs 主要产品为一个腕
带，此腕带为一个基于神经介面的输入装置，通过检测用户手腕上单个神经
元的活动，并将神经冲动转化为数位信息，进而达到操纵电子装备的目的。
根据 Bloomberg，本次并购交易金额预计在 5 亿至 10 亿美金之间，将成为
Facebook 近 5 年来最大的并购交易。（来源：BBC） 
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https://t.cj.sina.com.cn/articles/view/1798777247/6b37299f01901dx6a
https://www.cnbc.com/2019/09/25/alibaba-unveils-its-first-ai-chip-called-the-hanguang-800.html
https://press.aboutamazon.com/news-releases/news-release-details/amazon-introduces-array-new-devices-and-features-help-make-your
https://media.gm.com/media/us/en/gm/home.detail.html/content/Pages/news/us/en/2019/sep/0925-alexa.html
https://www.bbc.com/news/technology-49812689
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2019年 9月 24日  小米推出了 Mi MIX Alpha 概念机 

  小米发布了其 Mi MIX Alpha 概念机。它将首次搭载 1.08亿像素的主摄，其感光
面积比 4,800 万像素摄像头大 389%。Mi MIX Alpha 配备了首款环绕屏，屏占比
超过 180.6%。该环绕屏由中国的维信诺生产，目前只能实现小规模试制。Mi 

MIX Alpha 预计将于今年 12 月底上市，售价为 19,999 元人民币。（来源：
Xiaomi） 

 

2019年 9月 24日  小米推出了 Mi 9 Pro 5G，搭载最新 MIUI 11 系统 

  小米发布了其第二款 5G 手机 Mi 9 Pro 5G。Mi 9 Pro 5G采用骁龙 855+处理器，支
持 40W有线快充和 30W无线快充，这款手机搭载最新的 MIUI 11系统，具备 Mi 

Work、Mi Go 等新功能。Mi 9 Pro 5G 全面覆盖中国大陆的主流 5G 频段，包括
N41、N78、N79 频段。这款手机目前已经发售，售价 3,699 元人民币起。（来
源：Xiaomi） 

 

2019年 9月 23日 

  

小米传正研发基于谷歌 Wear OS 的智能手表 

  9to5Google 指出，小米可能即将推出使用谷歌 Wear OS 的智能手表。根据 IDC

报道：2Q19，小米可穿戴设备出货量高达 590 万部，市场份额达到 17.3%。如
果小米推出基于 Wear OS 的智能手表，将会非常有助于谷歌 Wear OS的推广。
（来源：9to5google） 

 

2019年 9月 23日  谷歌推出手游和应用订阅服务 Play Pass 

  谷歌推出了新的软件订阅服务 Play Pass。用户将被允许使用超过 350个应用程
序和游戏——这些软件将没有广告，也不需要支付任何费用（包括应用内购
买）。谷歌将每月添加新的应用程序和游戏。这项服务每月收费 4.99 美元，
但在 10月 10日之前，用户可以在第一年以每月 1.99美元的优惠价进行订阅，
还将享有为期 10 天的免费试用。与苹果的 Arcade 服务相比，Play Pass 收录的
软件都已经在 Google Play 上发行，而 Arcade 只收录独家程序——用户只能通
过订阅 Arcade 来获取这些程序。（来源：Google） 

 

2019年 9月 23日  小米宣布 9月 25日在印度发布 Redmi 8A 

  小米于 9月 25日在印度首发 Redmi 8A手机。这款手机配备 6.217英寸水滴屏，
分辨率 720×1520，拥有一块大容量 5,000mAh 电池。Redmi 8A 后置双摄，其中
主摄为 1200万像素，前置一颗 800 万像素的摄像头。首发价格为 6,499卢比。
（来源： Telecomtalk） 

 

2019年 9月 20日  谷歌将投资 30亿欧元扩建欧洲数据中心 
 

 谷歌计划在未来两年内投资 30 亿欧元，扩建其欧洲数据中心。其中，该公司
将在现有的芬兰 Hamina 数据中心追加投资 6 亿欧元，使总投资达到 20 亿欧
元。自 2007 年以来，谷歌已在欧洲投资 150 亿欧元，用于建设数字基础设
施。除芬兰外，谷歌在欧洲的其他数据中心分别位于荷兰、爱尔兰、比利时
和丹麦。（来源：Reuters） 
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http://blog.mi.com/en/2019/09/24/xiaomi-launches-mi-mix-alpha/
http://blog.mi.com/en/2019/09/24/xiaomi-pushes-ahead-with-mi-9-pro-5g-miui-11-and-mi-full-screen-tv-pro/
https://9to5google.com/2019/09/23/xiaomi-wear-os/
https://blog.google/products/google-play/google-play-pass-enjoy-apps-and-games-without-ads-or-app-purchases/
https://telecomtalk.info/redmi-8a-fast-charging/220730/
https://www.reuters.com/article/us-google-europe/google-to-invest-3-billion-euros-in-european-data-centers-idUSKBN1W50NA
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2019年 9月 20日  小米全屏电视将搭载 12nm 行业最先进芯片 

  小米电视官微宣布新品小米全屏电视将搭载 Amlogic T972 芯片。这枚芯片是小
米电视与 Amlogic 联合研发的芯片，采用 12nm 工艺，是目前最先进的电视芯
片，相比上一代整体性能提升 63%，功耗降低 55%。同时此款芯片将使小米全
屏电视 Pro 支持 8K解码，可以观看 8K 视频资源。小米全面屏电视 Pro 提供 43

英寸、55 英寸和 65 英寸三个尺寸，价格为 1,499 元至 3,399 元人民币。（来
源： Gizmochina） 

 

2019年 9月 19日  华为正式推出其高端 Mate 30系列手机，含有 5G版本 

  华为正式推出了 Mate 30 和 Mate 30 Pro，后者包括 4G 和 5G 两种版本。Mate 30

起价 3,999 元人民币，而旗舰机型 Mate 30 Pro 起价 5,799 元人民币。Mate 30 系
列使用 EMUI 10，该操作系统基于 Android 10而运作，有黑暗模式和手势控制等
新功能。在同一场发布会上，华为还推出了搭载了鸿蒙系统的全新华为智慧
屏电视。（来源：Verge） 

 

2019年 9月 19日  索尼智能音箱上市，IP67级防水 

  索尼日前发布 SRS-XB402M 智能音箱，为索尼首款支持亚马逊 Alexa 语音助手
的智能音箱，同时此款音箱 AI 芯片由索尼与联发科顶级定制。此款智能音箱
防水等级达到 IP67，还防尘防锈，不仅能通过蓝牙来连接智能手机或其他音
源设备，同时还能进一步通过 Wi－Fi 连接到互联网。音箱于印度首发，价格
为 24,990 卢比。（来源：Digit） 

 

2019年 9月 18日  下一款 iPad Pro或新增 3D ToF 摄像头 

  继 iPhone 之后，有媒体报导称 iPad Pro 同样有望首次加入多摄模组。这将使
iPad Pro 具备运用 AR 技术的能力，可用于 3D 定位等。报道称新款 iPad Pro 会
在 2020 年 3 月发布，其 ToF 摄像头核心传感器模组将由 LG 电子提供。（来
源：Macrumors） 

 

 

2019年 9月 18日  三星在印度推出了 Galaxy M30s和 M10s 

  三星在印度推出了新款 Galaxy M30s 和 M10s，Galaxy M30s 配备了业内领先的
6,000 毫安电池、后置三摄和 AI 游戏助推器，为玩家带来绝佳的游戏体验。
Galaxy M10s 则采用了 6.4 英寸的 Infinity V 超级 AMOLED 显示屏、后置双摄，拥
有一块 4000 毫安的电池。这两款手机将于 9月 29日开始销售，Galaxy M30s和
M10s 的起价分别为 13,999 印度卢比和 8,999 印度卢比。（来源：Samsung） 

 

2019年 9月 17日  微软宣布 400亿股票回购计划 

  微软近日宣布季度股息为每股 51 美分，相较上个季度增长了 5 美分，增长率
达 11%。同时微软表示公司董事会已新批准一项高达 400亿美元的股票回购计
划。此项股票回购计划没有截止日期，也可能随时中止。（来源：
Techcrunch） 
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https://www.gizmochina.com/2019/09/20/upcoming-mi-tv-pro-will-be-powered-by-a-new-amlogic-chipset-built-on-12nm-process/
https://www.theverge.com/2019/9/19/20872199/huawei-mate-30-pro-price-release-date-specs-features
https://www.digit.in/features/audio-video/sony-srs-xb402m-review-great-bass-heavy-speaker-50285.html
https://www.macrumors.com/2019/09/18/lg-3d-sensing-tof-ipad-pro-march-2020/
https://news.samsung.com/in/samsung-launches-galaxy-m30s-m10s-in-india-time-to-gomonster-with-6000-mah-battery
https://techcrunch.com/2013/09/17/microsoft-initiates-massive-40-billion-share-buyback-program/
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2019年 9月 17日  比特大陆发布第三代 AI芯片 BM1684 

  比特大陆发布第三代云端 AI 芯片 BM1684。BM1684 采用台积电 12nm 工艺，实
现了低功耗、高性能。这颗芯片集成了高清解码、编码算法，适用于自动驾
驶、城市大脑、智能政务、智能安防、智能医疗等 AI 场景。BM1684 将在福州
城市大脑项目中首先落地。（来源：Sina） 

 

2019年 9月 17日  中国云市场 2Q19同比增长 58%，竞争不断升温 

  据 Canalys，2Q19 中国云基础设施服务市场总规模达到 23 亿美元，同比增长
58%。阿里云仍以 43%的市场份额占据主导地位，高于其后四家公司的总和。
腾讯云是第二大云服务提供商，亚马逊云服务（AWS）和百度云紧随其后。
本季度腾讯云和百度云增长强劲，增速分别达到 88%、92%。（来源：
Canalys） 

 

2019年 9月 17日  Salesforce推出了制造云和消费品云 

  Salesforce 推出了制造云和消费品云，分别面向传统的制造业和消费品公司。
这两款新的行业产品旨在统一不同来源的市场数据，帮助公司推动收入增
长、提高客户满意度。它们都属于 Salesforce Customer 360 平台的一部分。
Salesforce 一直在关注那些正在进行云转型的传统行业公司。除了制造业和消
费品业外，该公司还推出了金融、医疗、媒体、非营利组织和零售等其他行
业专用的云产品。（来源：Salesforce） 

 

2019年 9月 16日  甲骨文和 VMware合作，改善混合云体验 

  甲骨文和 VMware 深化了现有的合作伙伴关系，希望改善客户的混合云体验。
甲骨文将推出 Oracle Cloud VMware Solution，允许客户在 Oracle Cloud 基础设施上
运行 VMware 的工作负载。甲骨文还将为其运行于 VMware 虚拟环境中的产品
提供技术支持，无论是客户自己的本地数据中心、还是甲骨文认证的云环
境。这项服务可能会在 2020年上半年正式上线。（来源：Oracle） 

 

2019年 9月 16日  Vivo NEX 3 5G 版发布 

  Vivo 推出了 Vivo NEX 3 系列新机，提供了 4G 和 5G 两个版本，均搭载骁龙 855 

Plus处理器，散热方案采用 vapor chamber系统。新机配备 4,500mAh电池，电池
支持 44W 超快闪充。4G 版本售价为 4,998 元，5G 版本售价为 5,698 元起步。
(Source: Engadget) 
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https://t.cj.sina.com.cn/articles/view/6372825920/17bd99b4000101abxy
https://www.canalys.com/newsroom/canalys-china-cloud-market-Q2-2019
https://www.salesforce.com/company/news-press/press-releases/2019/09/191609-vr/
https://www.oracle.com/corporate/pressrelease/oow19-oracle-and-vmware-091619.html
https://www.engadget.com/2019/09/16/vivos-nex-3-64-megapixel-camera-hands-on/
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