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图 1: 全球智能手机出货量与同比增速 

 
来源：IDC，尚乘研究 

尚乘观点：据 IDC，3Q19 全球智能手机出货量为 3.583 亿台——在经历了连续 7 个季度的下滑后，

终于实现了 0.8%的同比增长。尽管本季度增幅较小，我们仍然看到了明显的复苏趋势，相信随着

新一轮换机潮的到来，全球智能手机市场有望重回增长轨道。首先，上一轮换机潮发生在 2016 年

下半年，至今已将近三年了；其次，5G将成为新一轮换机潮强有力的催化剂。5G的商业部署正在

世界范围内展开，同时随着越来越多平价 5G 手机的推出，我们认为在接下来 1 到 2 年内，智能手

机出货量将进一步提升（具体内容请参阅英文版本）。  
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 新闻更新 

 

2019年 10月 30日  苹果 F4Q19毛利率改善，加速发展服务业务 

  苹果公布 F4Q19 总收入为 640 亿美元，同比增长 2%。其中，iPhone 带来的收
入为 334亿美元（同比减少 9%），来自于 iPad的收入为 46亿美元（同比增长
17%），来自于 Mac 的收入为 70 亿美元（同比减少 5%），来自可穿戴设备、
家用产品及配件的收入为 65 亿美元（同比增长 54%），而来自于服务的收入
则为 125 亿美元（同比增长 18%）。由于产品毛利率有所改善，从 F3Q19 的
30.4%增长到 F4Q19的 31.6%，整体毛利率也从上个季度的 37.6%回升到 38.0%。
服务业务的毛利率为 64.1%，环比持平。苹果同时给出下一季度的业绩指引，
预计总收入将在 855 亿至 895 亿美元之间，毛利率将为 37.5%至 38.5%。（来
源：Apple） 

尚乘观点：来自 iPhone的收入在 F3Q19同比减少了 12%，而在本季度仅同比减
少 9%，下滑的趋势有所减缓。新 iPhone 11 系列受惠于电池续航时间的延长、
相机系统的升级、更优惠的价格及以旧换新等促销政策，销售情况良好。苹
果预计下个季度 iPhone 业务将持续好转，收入同比降幅将收窄到 3%。在服务
方面，得益于多个新服务项目的推出，收入加速增长，同比增速从 F3Q19 的
13%提高到 18%，符合预期。管理层强调，苹果的服务业务现在拥有超过 4.5

亿的订阅用户，预计在 2020 年，订阅用户总数将超过 5 亿。可穿戴设备、家
用产品及配件也成为了新的增长因子，收入同比增长 54%（上季度同比增长
48%），这主要受到 Apple Watch 和 AirPods 的驱动。此外，苹果本季度继续向
股东支付了 200 亿美元的现金股息。 

 

2019年 10月 30日  AMD 第三季度业绩符合预期，利润率因产品组合改善有所提升 

  AMD 公布 3Q19 总收入为 18.0 亿美元，环比增长 17.6%、同比增长 9.0%，符合
预期。在强劲的 CPU 销售推动下，计算和图形事业部收入达到 12.8 亿美元，
环比增长 35.7%、同比增长 36.0%。企业、嵌入式和半定制部门的收入为 5.25

亿美元，环比减少 11.2%、同比减少 26.6%，主要受到了游戏机营业额下降的
影响。非 GAAP 准则下的毛利率为 43.3%，环比增长 2.6%、同比增长 3.3%；非
GAAP 准则下的每股收益为 0.18 美元，符合预期。AMD预计第四季度收入区间
的中点将为 21亿美元，非GAAP准则下的毛利率区间中点将为 44%。（来源：
AMD） 

尚乘观点：本季度，得益于产品组合的改善，毛利率有所提升——台式处理
器（毛利率大于 50%）和服务器处理器（毛利率大于 60%）的收入实现了强劲
的环比增长，而游戏机（毛利率在 25%左右）的收入则环比下降。AMD 比英
特尔更早采用 7nm 制程，也因此得以从英特尔手中抢夺市场份额，其服务器
处理器的市占率从零增长到约 5%；但相比英特尔，AMD 的规模还是很小——
英特尔的数据中心事业部在最近一季度实现了 64 亿美元的收入。因此，我们
预计 AMD 的服务器处理器带来的收入将在下季度保持两位数的强劲增长。 

 

2019年 11月 10日  3Q19 全球平板电脑市场规模同比下降了 4％ 

  据 Strategy Analytics，3Q19 全球平板电脑市场出货量为 3,820 万台，相较去年下
降了 4%。苹果保持第一；亚马逊平板电脑的销量同比增长 141%，市场份额达
到 14%，成为 3Q19全球第二大平板电脑厂商。而据 IDC ，3Q19 中国平板电脑
市场出货量约 567万台，已连续 6个季度保持同比增长，但增速继续收窄，增
幅只有 1.4%。华为通过其旗舰的新机及一系列产品，首次在中国市场排名第
一。（来源：Xinhua） 
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https://www.apple.com/newsroom/2019/10/apple-reports-fourth-quarter-results/
http://ir.amd.com/news-releases/news-release-details/amd-reports-third-quarter-2019-financial-results
http://www.xinhuanet.com/english/2019-11/10/c_138544331.htm
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2019年 11月 8日  阿里巴巴重启香港上市计划 

  阿里巴巴重启香港上市计划。阿里巴巴将发行 5 亿股新普通股和 7500 万“绿
鞋”期权，公开零售发售价将不超过 188港元。阿里巴巴将根据 11 月 19日的
收盘价在 11 月 20 日美股开盘前确定最终报价，并于 11 月 26 日正式登陆港交
所。如果行使“绿鞋”期权，筹资总额可能在 138 亿美元左右，计划用于扩
大饿了么、飞猪和优酷业务部门。（来源：Reuters） 

 

2019年 11月 8日  3Q19 OLED 面板出货量首次超过 LTPS LCD 面板 

  IHS Markit的数据显示，3Q19全球智能手机面板市场的 OLED出货量达到 1.47亿
件，首次超过 LTPS LCD 面板，LTPS LCD出货量则刚刚超过 1亿件。屏下指纹
识别（FOD）技术的发展是 OLED 市场增长背后的主要驱动力之一，因为 LCD

面板与 FOD的兼容性较差。三星显示器公司仍然主导着 OLED市场，其 9月份
出货量为 5,100 万件。（来源：The Elec） 

 

2019年 11月 7日  亚马逊将设立新亚马逊机器人创新中心 

  亚马逊宣布将于马赛诸塞州韦斯特伯勒建立新的机器人创新中心，创造 200

个技术和先进制造业就业机会。此创新中心将于 2021 年建成，总投资金额达
4,000 万美元。新中心将帮助亚马逊物流机器人公司扩充其工程、制造、测试
和支持团队的人员。此次新中心的设立并不是亚马逊第一次在马赛诸塞州投
资。根据公司数据，亚马逊自 2011 年以来，已经在马赛诸塞州投资了超过 3

亿美元，并创造了逾 4000 个全职岗位。（来源：BusinessInsider） 

 

2019年 11月 7日  搭载三星 Exynos980 5G SoC 的 Vivo X30手机将于 12月亮相 

  Vivo 宣布 Vivo X30将于 12 月发布，此款新机将搭载三星 Exynos 980芯片，并支
持双模 5G。三星 Exynos 980 芯片是三星 9 月时新发布的八核 5G 芯片，可支持
AI 处理。此款芯片集成 ARM 的 Cortex-A77 大核心和 Cortex-A55 小核，可最优化
芯片运行表现。根据媒体报道，Vivo X30 可能将采用 6.5 英寸 AMOLED 屏幕。
同时此款手机可能搭配四摄模组，主摄规格为 6,400 万像素。（来源：
Gsmarena） 

 

2019年 11月 6日  IBM 和美国银行联手推出金融服务专属云服务 

  IBM 宣布已与美国银行合作，开发金融服务专用云技术。这是 IBM 的首项特定
于行业的云服务。该平台可以满足金融服务行业所需的高监管、安全和弹性
标准。美国银行一直专注于开发内部云计算能力，将成为第一家使用这款新
平台来服务其 6,600 万银行客户的大型银行。（来源：IBM） 

 

 

 

 

 

 

 

阿里巴巴 

模组 

云计算 

IBM/美国银行 

人工智能 

亚马逊 

智能手机 

Vivo 

https://www.reuters.com/article/us-alibaba-listing-hongkong-exclusive/exclusive-boon-for-hong-kong-as-alibaba-plans-15-billion-listing-in-late-november-sources-idUSKBN1XI0TL
http://en.thelec.kr/news/articleView.html?idxno=587
https://markets.businessinsider.com/news/stocks/amazon-to-develop-robotics-innovation-hub-to-add-jobs-1028670303#:~:targetText=(RTTNews)%20-%20Online%20retail%20giant,advanced%20manufacturing%20jobs%20in%20Westborough.
https://www.gsmarena.com/vivo_x30_december_launch-news-39992.php
https://newsroom.ibm.com/2019-11-06-IBM-Developing-Worlds-First-Financial-Services-Ready-Public-Cloud-Bank-of-America-Joins-as-First-Collaborator
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2019年 11月 6日  3Q19 全球智能手表出货量达到 1,420 万只 

  根据 Strategy Analytics的数据，3Q19全球智能手表出货量达到 1,420万只，同比
增长 42%。Apple Watch 以 47.9%的份额保持市场第一，出货量同比增长 51%，
达到 680 万只。三星的出货量为 190 万只，同比增长 73%，以 13.4%的市场份
额位居第二。Fitbit 的市场份额从 3Q18 的 15.0%降至 11.3%，同比增长 7%，低
于行业平均水平。（来源：StrategyAnalytics） 

 

2019年 11月 5日  微软和诺基亚联合开发面向企业的数字化解决方案 

  微软和诺基亚达成一项战略合作，通过云、人工智能和物联网来加快跨行业
的数字化转型和创新。微软的 Azure、Azure IoT、Azure AI 和机器学习解决方案
将与诺基亚的 LTE/准 5G专用无线解决方案、IP、SD-WAN和物联网连接产品相
整合，帮助企业和通信服务提供商实现产业数字化、自动化。两家公司希望
能够解锁跨多个行业的互联场景，包括数字工厂、智能城市、医疗保健设
施、交通枢纽等。（来源：NOKIA） 

 

2019年 11月 5日  小米推出首款 1.08 亿像素智能手机 Mi CC9 Pro 

  小米推出了首款拥有 1.08 亿像素摄像头的智能手机 Mi CC9 Pro。这款手机后置
五摄，前置摄像头则采用水滴屏设计，采用由小米和三星共同开发的 1.08 亿
像素传感器——三星 ISOCELL Bright HMX。Mi CC9 Pro配备了维信诺的 6.47英寸
AMOLED 曲面显示屏，内置指纹传感器，同时搭载了高通的骁龙 730G 处理
器。这款手机起售价为 2,799 元。（来源：TheVerge） 

 

2019年 11月 5日  小米计划于 2020年进军日本智能手机市场 

  小米计划于 2020 年进军日本智能手机市场。小米将推出多种高性能机型，同
时提供相比苹果等竞争对手更低廉的价格。小米同时计划在日本推出智能可
穿戴设备。这些产品将首先通过小米自己的线上、线下销售渠道独家销售；
之后小米将与当地的无线运营商和主要的手机分销商展开合作。（来源：
NikkeiAsianReview） 

 

2019年 11月 1日  全球半导体 3Q19销售环比增长 8.2% 

  半导体产业协会（SIA）公布，全球半导体销售额于 3Q19 达到 1,067 亿美元，
环比增长 8.2%、同比下降 14.6%。9 月份全球半导体销售额为 356 亿美元，环
比增加 3.4%、同比减少 14.6%。按区域划分来看，中国 9 月销售额相较上月增
长了 4.4%， 美洲上升 4.3%，欧洲上升了 2.9%，亚太和其他地区上升了 2.4%。
9 月所有地区都出现了同比下滑：欧洲下降了 6.4%，亚太和其他地区下降
6.9%，日本下降 10%，中国下降 12.9%，美洲下降 30.4%。（来源：
Semiconductors） 
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https://www.strategyanalytics.com/strategy-analytics/blogs/wearables/2019/11/06/global-smartwatch-shipments-leap-to-14-million-units-in-q3-2019
https://www.nokia.com/about-us/news/releases/2019/11/05/microsoft-and-nokia-collaborate-to-accelerate-digital-transformation-and-industry-40-for-communications-service-providers-and-enterprises/
https://www.theverge.com/2019/11/6/20951100/xiaomi-mi-note-10-europe-india-release-cc9-pro-108-mp
https://asia.nikkei.com/Business/Technology/Xiaomi-to-enter-Japan-next-year-at-half-the-price-of-iPhone
https://www.semiconductors.org/global-semiconductor-sales-increase-3-4-percent-month-to-month-in-september/
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2019年 11月 1日  谷歌将以 21亿美元现金收购 Fitbit 

  谷歌将以约 21 亿美元的现金收购 Fitbit。Fitbit 将完全归入谷歌旗下，而非
Alphabet。谷歌意在进军健身记录及智能手表市场，将与小米和苹果等厂家展
开竞争。此次收购反映了谷歌发展其 Wear OS的决心。据 IDC，Fitbit在 2Q19的
全球可穿戴设备市场中占有 10.1%的份额，位列第四。Fitbit 仍然会对其健康和
健身数据保密，不会让这些数据被用于谷歌广告。这次交易预计将于 2020 年
完成。（来源：Reuters） 

 

2019年 10月 31日  中国 5G 网络正式商用 

  中国正式开启 5G 商用——这是世界上最大的 5G 网络之一。三大运营商各自
公布了其 5G 套餐资费详情，月费从 128 元到 599 元人民币不等。5G服务现在
覆盖了包括北京和上海在内的超过 50 个城市。中国移动、中国电信和中国联
通预计今年的总资本支出将达到 3,020 亿元人民币。工信部表示，今年年底将
有超过 13 万个 5G基站投入使用。（来源：Bloomberg） 

 

2019年 10月 30日  2020 年苹果计划出货至少 8,000万部 5G iPhone 

  据日经报道，苹果计划在 2020 年推出其第一批 5G iPhone，包括三种机型，并
制定了积极的销售目标，至少会出货 8,000 万部。这款手机将搭载高通的 5G 

调制解调器芯片。苹果 5G手机的推出预计将提振 iPhone 的销量，并加速全球
范围内 5G 网络的布局——尤其是在中国以外的地区。（来源：
NikkeiAsianReview） 
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https://www.reuters.com/article/us-fitbit-m-a-alphabet/google-taps-fitness-tracker-market-with-2-1-billion-bid-for-fitbit-idUSKBN1XB47G
https://www.bloomberg.com/news/articles/2019-10-30/china-to-roll-out-world-s-largest-5g-mobile-phone-network
https://asia.nikkei.com/Spotlight/Tech-scroll-Asia/Sources-Apple-mobilizes-suppliers-to-launch-first-5G-iPhone-range
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