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图 1: Adobe收入细分及趋势（百万美元） 

  
来源：公司数据，尚乘研究 

尚乘观点：Adobe 在 12 月 13 日公布了强劲的第四季度业绩：总收入同比增长 21.4%，达到破纪录

的 29.9 亿美元，超出市场预期。订阅（经常性）收入继续推动 Adobe 整体收入的增长。在细分业

务板块方面：1）数字媒体仍是主要贡献者，其收入达到 20.8 亿美元，同比增长 21.6%，这主要受

到了云文档 31.1%的同比增长的驱动；2）数字体验收入为 8.585 亿美元，同比增长 24.5%，主要受

益于去年收购的 Marketo 公司的贡献。另一方面，在收购 Marketo / Magento 后，运营支出下降。 营

业利润率从 2018 财年第四季度的 38.6%扩大了 400 个基点，至本季度的 42.6%，这同时也提升了本

季度的过往 12 个月平均自由现金流利润率至 36.6%。Adobe 本季度非 GAAP 净收入和每股净收益分

别为 11.2亿美元和 2.29美元（具体内容请参阅英文版本）。 
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 新闻更新 

 

2019年 12月 30日  苹果 A14处理器将全部由台积电代工 

  据报道，苹果的新一代 A14 Bionic 处理器将全部由台积电代工。A14 处理器将
于 2020年第二季度末开始量产，采用 5纳米制程，并将占用台积电 2/3的 5纳
米产能。苹果将于 2020 年下半年推出四款 iPhone 12 系列手机，除 A14 处理器
外，还会搭载 7 纳米制程的高通 Snapdragon X55 基带。（来源：Sina） 

 

 

2019年 12月 26日  预计到 2020年中国 5G用户将超过 2亿 

  中国的 5G用户数量预计将在 2020年达到 2亿。据中国信通院的数据，2019年
11 月，中国国内 5G手机出货量达到 510 万部，环比增长 103.5%。业内预计，
到 2020 年，所有智能手机品牌的旗舰设备都将采用 5G 技术，且随着 1,999 元
人民币的红米 K30 5G的推出，5G手机的价格将逐步下调。（来源：People） 

 

2019年 12月 25日  金山云将于美国上市 

  金山软件发布公告，其云服务子公司金山云已经向美国 SEC 秘密提交上市申
请。此前，联交所已经允许其分拆独立上市。金山软件持有金山云 47.8%股
权。金山云计划在这次 IPO中募资最多 5亿美元。据 IDC，在 2019年上半年的
中国云服务市场中，金山云排在第六位，市场占有率为 5.2%。（来源：
Sina） 

 

2019年 12月 19日  百度正式发布百度昆仑芯片 

  百度宣布百度首款云端全功能人工智能芯片“百度昆仑”已完成研发，将于
明年初实现量产。百度昆仑芯片基于百度自研的 XPU，采用三星 14nm 工艺及
三星 2.5D I-Cube 封装工艺。并且此款芯片提供高达 512GB/s 的内存带宽，可在
150W 功耗下提供 260TOPS（每秒 260 万亿次操作）的算力。芯片还支持针对
自然语言处理的预训练模型 Ernie，推理速度比传统 GPU/FPGA 加速模型快 3 

倍。（来源：Gizchina） 

 

2019年 12月 19日  博通将以 100亿美元左右的价格出售其无线芯片业务 

  博通计划出售其无线芯片业务中的射频部门，这是博通前身Avago的发家业务
之一。该公司已聘请瑞士信贷为这个部门寻找潜在买家，目前出售案仍处于
早期阶段。射频部门在 2019 财年带来了 22 亿美元的收入，估值可能高达 100

亿美元。这将加速博通从半导体制造商的根基上转型。（来源：WSJ） 
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https://tech.sina.com.cn/t/2019-12-30/doc-iihnzahk0850451.shtml
http://en.people.cn/n3/2019/1226/c98649-9644187.html
https://finance.sina.com.cn/roll/2019-12-25/doc-iihnzhfz8141167.shtml?source=cj&dv=1
https://www.gizchina.com/2019/12/18/baidu-kunlun-is-the-first-chip-of-baidu-and-samsung-cooperation/
https://www.wsj.com/articles/broadcom-seeks-buyer-for-rf-wireless-chip-unit-11576693454
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2019年 12月 19日  OPPO 发布三大举措，共建新型智能服务生态系统 

  OPPO 发布三大举措，与开发人员共建新型智能服务生态系统：1）升级版开
发者扶持项目“引力计划 2.0”，OPPO 将在 2020 年投入 10 亿元人民币，帮助
连通开发者和用户；2）“五大系统能力开放引擎”——Hyper Boost、Link 

Boost、CameraUnit、MediaUnit及 ARUnit，带来多场景聚合体验；3）面向物联网
领域的“启能行动”，从 1Q20 开始逐渐向物联网合作伙伴开放 HeyThings IoT

协议、HeyThings IoT服务平台和音频互联协议。（来源：OPPO） 

 

2019年 12月 17日  腾讯游戏与英伟达合作发布云游戏服务 START 

  腾讯游戏和英伟达宣布合作推出云游戏服务 START。START基于英伟达的GPU

技术，已从今年初开始进入测试阶段。这项服务将在中国把电脑游戏带进云
端，让数百万玩家即使在配置较低的设备上也能玩 AAA 级游戏。英伟达和腾
讯游戏还宣布成立一个游戏联合创新实验室，双方将共同探索 AI 在游戏、游
戏引擎优化和新光照技术（包括光线追踪和光线烘焙）中的新应用。（来
源：NVIDIA） 

 

2019年 12月 17日  英伟达推出最新自驾车平台 DRIVE AGX Orin 

  英伟达推出一个由软体定义的自动驾驶车与机器人平台 DRIVE AGX Orin。该平
台搭载新款 SoC 芯片 Orin，其性能是英伟达的前代 SoC Xavier 的 7 倍。Orin 被
适用于处理大量的应用程序和深度神经网络。DRIVE AGX Orin 能支援从 Level 2

到全自动驾驶 Level 5 车辆开发的相容架构平台，预计将于 2022 年正式量产。
（来源：NVIDIA） 

 

 

2019年 12月 16日  英特尔以 20亿美元收购了人工智能芯片制造商 Habana Labs 

  英特尔以约 20 亿美元收购了 Habana Labs，该公司主要为数据中心提供可编程
深度学习的加速器。Habana Labs 将作为一个独立的业务部门，继续由当前管
理团队来领导。此次收购将加强英特尔的人工智能产品组合，并帮助其在人
工智能芯片市场中脱颖而出。英特尔预计 2019 年来自人工智能业务的收入将
超过 35 亿美元，同比增长 20%以上。（来源：Intel） 

 

2019年 12月 13日  小米 Mi 10 将于 1Q20发布 

  小米宣布Mi 10将于 1Q20发布。小米 Mi 10智能手机将搭载高通骁龙 865芯片，
下行速率最高 7.5Gbps。同时此款芯片搭载高通第五代 AI 引擎，可带来更加个
性化的使用体验，此款芯片支持 5G。另外，骁龙 865 搭载了 Spectra 480 CV-

ISP，每秒处理多达 20亿像素。（来源：Digit） 
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https://www.oppo.com/en/about-us/press/oppo-announced-three-initiatives-to-co-build-a-new-intelligent-service-ecosystem-with-developers-and-partners/
https://nvidianews.nvidia.com/news/tencent-games-partners-with-nvidia-to-launch-start-cloud-gaming-service
https://nvidianews.nvidia.com/news/nvidia-introduces-drive-agx-orin-advanced-software-defined-platform-for-autonomous-machines
https://newsroom.intel.com/news-releases/intel-ai-acquisition/#gs.pao14p
https://www.digit.in/news/mobile-phones/xiaomi-mi-10-confirmed-to-be-launched-in-early-2020-report-51434.html
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2019年 12月 13日  三星成为 Videotron在加拿大的 5G 网络解决方案提供商 

  三星将为加拿大电信运营商 Videotron 提供 4G LTE-A 和 5G 无线接入网络解决方
案。这是三星首次在加拿大提供网络解决方案。从 2020 年初开始，三星将推
出 4G LTE-A 解决方案，包括大规模 MIMO 基站装置和双频基站，以及 3.5GHz

和 28GHz 频段的 5G 解决方案。Videotron 计划在 2020 年底推出商用 LTE-A和 5G

服务。（来源：Samsung） 

 

2019年 12月 13日  3Q19 全球可穿戴设备市场同比增长 65% 

  据 Canalys，3Q19全球可穿戴设备市场出货量达到 4,550万，同比增长 65%。大
中华区仍然是最大的市场，市场份额为 40%，同比增长 60%；而美洲和欧洲、
中东和非洲共同占全球出货总量的 44%；大中华区以外的亚太地区同比增长
130%，势头强劲。在供应商方面，小米以 27%的市场份额排名第一，苹果
（15%）和华为（13%）紧随其后；前五大供应商的市场份额总计达 69%。
（来源：Canalys） 

 

2019年 12月 13日  中国自主研发的操作系统 UOS正式发布 

  中国自主研发的统一操作系统（UOS）已经正式发布。它是由中国电子集团
（CEC）、中兴新支点、武汉深之度科技和南京诚迈科技等四家中国操作系
统核心企业共同设计的。此次发布的第一版 UOS 与龙芯的 CPU 兼容。在过去
的 6 个月里，UOS 开发团队和龙芯的系统软件研发团队共同解决了 Linux 内
核、BIOS 固件、编译器、浏览器、图形驱动等基础软件的几十项问题，提高
了 UOS的性能。（来源：Sina） 

 

2019年 12月 13日  谷歌新推出数据传输服务，可使本地数据快速传输到云 

  Google Cloud 宣布了新的数据传输服务，该服务适用于希望将其数据从本地系
统迁移到云的企业。此项新的传输服务目的是使数据传输更简单化，并可以
比现有的在线工具更快地移动数据。根据 Google Cloud的介绍，此项传输服务
设计安全，例如，如果代理发生故障，正在进行的传输并不会受到影响。 此
项服务还从应用程序到传输方式等各方面均进行了性能优化，上传时可以使
用当时可用的最大网速来进行传输，并以此最大程度地减少传输时间，并且
服务不需要使用者进行任何编程或维护工作。Google Cloud 的数据传输服务已
投入使用。（来源：Techcrunch） 

 

2019年 12月 12日  苹果收购 AI初创公司 Spectral Edge，旨在提升 iPhone 成像质量 

  苹果近日收购英国初创公司 Spectral Edge。Spectral Edge主要是利用算法来实时
整合标准的 RGB 和红外图像，并由此提供更高质量的相片。经过此技术处理
后的相片较普通相机拍出来的相片颜色更加鲜亮。Spectral Edge 的这种技术可
以应用到苹果手机拍摄的相片中。目前尚不清楚苹果是否会将此种红外技术
加入到新的苹果手机中，因为苹果有时也会为了人才进行公司收购。本次收
购涉及的相关金额并未透露，但根据资料，该公司在去年的一轮融资中融得
530 万美金。（来源：Fortune） 
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https://news.samsung.com/ca/samsung-selected-as-4g-lte-a-5g-network-solution-provider-by-videotron-in-canada
https://www.canalys.com/newsroom/canalys-worldwide-wearable--market-q3-2019
https://tech.sina.com.cn/digi/2019-12-13/doc-iihnzahi7264375.shtml
https://techcrunch.com/2019/12/12/google-makes-moving-data-to-its-cloud-easier/
https://fortune.com/2019/12/12/apple-acquisition-artificial-intelligence-iphone-photography/
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2019年 12月 12日  三星 Galaxy A51正式于越南发布 

  三星 Galaxy A51于 12月 12日正式在越南发布，三星 Galaxy A51搭载 Exynos 9961

处理器，系统是基于 Android 10 打造的 One UI 2.0。三星 Galaxy A51搭载一块 6.5

英寸的 Infinity-O AMOLED全高清屏幕。此款手机后置 L形四摄，分别由 4,800万
像素主摄，1200 万像素超广角镜头（123 度超广角），500 万像景深镜头，500

万像素超微镜头组成，支持支持自动对焦和视频防抖功能。A51 售价为 350 美
元起，12 月 16 日可开始在越南预定。（来源：Androidauthority） 

 

2019年 12月 12日  百度地图成立智能交通联合实验室 

  近日，百度地图联合九大科研院所和高校，发起并成立百度地图智能交通联
合实验室。实验室旨在通过数据开放合作的形式推动联合创新，共同推动智
能交通领域。根据公司数据显示，目前百度地图日均位置服务请求次数突破
1200亿次，日均轨迹里程 20亿公里，服务超过 50万个移动应用。同时，百度
地图还公布了新一代人工智能地图生态全景。基于百度 AI 技术、以及从百度
地图等取得的数据，面向全球开发者提供八大应用功能，分别为智能定位、
路线规划、导航、路况、地图影像服务、轨迹服务、位置搜索服务和智能小
程序。（来源：Jkqnews） 

 

2019年 12月 11日  英特尔发布了世界上最小的 RealSense 激光雷达摄像头 

  英特尔发布了激光雷达摄像头 RealSense L515。这是世界上最小、最省电、分
辨率最高的激光雷达，每秒可以捕获数百万个深度点，呈现毫米级精度。这
款摄像头可以被用于深度相机，实现 3D成像，应用于物流、3D扫描、医疗、
零售、机器人等产业。L515 的售价为 349美元。（来源：Intel） 
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https://www.androidauthority.com/samsung-galaxy-a51-a71-1065546/
https://www.jqknews.com/news/334840-Baidu_Liying_map_in_5g_era_will_be_more_refined_authentic_and_intelligent.html
https://newsroom.intel.com/news/intel-realsense-lidar-camera-technology-redefines-computer-vision/#gs.n4vqvx
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关金融工具，进行买卖、建仓或平仓（ii）尚乘可以参与或投资市场评论中提及的证券发行人融资交易，或提供其他服务或承销;（iii）

尚乘可以对在市场评论中提到的发行人提供做市; （iv）尚乘可能曾担任本评论提及证券公开发行的经办人或联合经办人，或者可能会在

本评论中提及证券的发售过程中提供暂时做市，或可能在过去 12 个月内提供其他投资银行服务。 

 

尚乘通过其合规政策和程序（如信息隔离墙和员工交易监控）来控制信息流和管理利益冲突。 

 

本市场评论所载内容的版权为尚乘所有，未经尚乘环球市场有限公司事先书面授权，本市场评论的任何部分均不得以任何形式转载或以任

何形式转载给任何人。 

 

 

 

 
 

 


