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图 1: 移动无线系统的演进史 

 
来源：IEEE Access，尚乘研究 

尚乘观点：7 月 14 日，三星发布了一份名为“下一代超连接体验”的白皮书，凸显了公司对建设

下一代通信系统-6G 的雄心，内容涉及 6G 相关技术研发、社会趋势分析、新服务、需求、候选技

术以及预期的标准化时间表。相较于 5G 通过地面基站结构来实现广泛连接，6G 目标之一是通过

集成卫星通信网络和水下通信覆盖全球，6G 将借助海陆空 3D 集成通信，太赫兹通信等新技术加

快在区块链，智能物联网，AR/VR 等领域的部署。此外，据三星预计，6G 标准的完成和商业化最

早可能于 2028年实现，大规模商业化可能于 2030年左右实现。 

6G 网络：预计到 2030 年实现商业化 
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 新闻更新 

 

2020年 7月 23日  第四季度云收入增速放缓，但长期增长潜力保持不变 
 

 微软发布了 2020 财年四季度的业绩。收入同比增长 12.8%至 380 亿美元，比市
场预期高 4%。MPC 部门收入同比强劲增长 14.5%，而与云相关的业务增速放
缓。商业云和 Azure 同比增速分别从上一季度的 39%/59%降至第四季度的
30%/47%。毛利率环比下降 110个百分点至 67.6%，这主要是由于低利率的MPC

业务在收入中比重上升。Non-GAAP 准则下每股收益为 1.46 美元，同比增长
7%。2021 年，公司预计总收入中值为 356 亿美元（同比增长 8%）。受益于延
长固定资产折旧年限的新规则，商业云的毛利率将提高。主营业务总成本和
总费用的指引分别为 107.5-109.5 亿美元和 107-108 亿美元。（来源：Microsoft） 

尚乘观点：尽管本季度云收入增长减缓，我们看到微软的长期增长潜力仍保
持不变。商业云的收入首次超过 500亿美元（同比增长 36%），根据我们的估
算，本季度 Azure 的年营收运转率接近 240 亿美元。商业云订阅收入健康增
长，同比增幅从上季度的 7%提升到 12%。未确认的订阅收入（RPO）同比增
长 23%至 1,070亿美元，这主要是 Azure强劲的需求所驱动的。得益于健康的云
业务的账单收入和确认，该公司本季度的营运现金流/自由现金流分别达到了
187 亿美元（同比增长 16%）/139 亿美元（同比增长 13%）。此外，微软预计
资本支出将与上一季度持平，以支持未来的增长。不利的一面是，COVID-19

疫情的影响下，中小企业的弱势将持续存在，这主要影响 Office 和 Windows 代
工生产。 

图 2: 微软商业云收入增幅（同比 YoY）及其收入贡献 

 

来源：公司数据，尚乘研究，2020财年第四季度截至 2020 年 6月 30日 

 

图 3: 微软自由现金流（TTM）增幅，同比 

 

来源：公司数据，尚乘研究，2020财年第四季度截至 2020 年 6月 30日 
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https://www.microsoft.com/en-us/Investor/earnings/FY-2020-Q4/press-release-webcast
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2020年 7月 24日  第二季度业绩强劲，但 7nm 产品的延期带来未来的不确定性 
 

 英特尔发布了强劲的二季度业绩。收入达到 197 亿美元，同比增长 19.5%，远
高于其一季度 185 亿美元的指导，这主要是由于 COVID-19 影响下，与移动产
品和数据中心基础设施有关的非典型季节性需求的增长。DCG 是最大的驱动
因素，收入同比强劲增长 42.8%至 71 亿美元。CCG 的收入为 95 亿美元，同比
增长 7.4%。Non-GAPP 准则下毛利率为 54.8%，低于一季度 56.0%的指导，这是
由于 10nm 收入比重的上升，但其利润率低于之前的 14nm 产品。得益于支出
效率，营业利率为 31%，同比持平。Non-GAPP 准则下每股收益为 1.23 美元，
比第一季度的指导价格高出 0.13 美元。展望下一季度，收入和 Non-GAPP 准则
下每股收益的指引分别为 182亿美元和 1.10美元。2020年全年收入预计将达到
750 亿美元，毛利率为 58％，这是由于 10nm 产品的加速，每股收益预计将达
到 4.85 美元，低于第一季度的预期。（来源：Intel） 

尚乘观点：尽管英特尔二季度业绩强劲，但由于良率不足，7nm 量产时间将
推迟 6 个月，英特尔股价跳水。在当前 10nm 工艺延期两年发布后，7nm 的延
期使得英特尔在芯片制造的长期竞争力受到质疑。英特尔表示，他们正在为
第一个 7nm GPU 产品（Ponte Vecchio）寻求代工厂（如台积电），以规避进度
的不确定性。在 CPU 方面，我们认为 Intel 的 7nm 延期可能带来主要竞争对手
AMD 市场份额的提升。在台积电的帮助下，AMD 加速推出了 7nm 产品，以对
抗英特尔目前的 10nm 产品。2020 年第一季度，AMD 占据了 PC/服务器市场
17%/10%的市场份额。但是，英特尔下一代 7nm PC CPU（Meteror Lake）将会推
迟到 2022 年末或 2023 年初发布，而服务器 CPU（Meteror Lake）最早会在 2023

年底发布。 

 

2020年 7月 16日  台积电第二季度净利润超预期并上调全年展望 
 

 尽管面临宏观环境的挑战，台积电在第二季度仍然取得了强劲的业绩。收入
达到新台币 3,110 亿元，与上一季度持平，同比增长 28.9%，处于第一季度公
司指导目标的上限。持续的 5G基础架构部署和 HPC产品抵消了其他平台的不
足。HPC 收入贡献从上季度的 30%上升到第二季度的 33%。毛利率环比增长
1.2 个百分点至 53%，主要得益于利用率的持续提高和库存估值的调整，但新
台币升值有不利影响。营业利润率上升 0.8 个百分点至 42.2%，净利润为 1,210

亿新台币，高出市场预期 10%。（来源：TSMC） 

尚乘观点：尽管未来宏观环境存在不确定性，但管理层已将全年收入指导提
高至同比增长 20%（相较于之前的 14%-20%），基于：1）5G 渗透率预计提高
至 15%-20%；2）HPC 相关的需求强劲；3）7nm/5nm 的先进技术推动其业务增
长高于半导体行业平均水平。在技术节点方面，公司表示，5nm 预计将在
2020 年晶圆收入中贡献 8%的比重，而之前的指导为 10%，我们认为这主要是
受华为订单的负面影响。2020 年全年的毛利率指引为 50-52%，这主要是由于
下半年 5nm 产能的爬坡。另一方面，台积电将 2020 年的资本支出预算提高至
160-170亿美元（去年为 150-160亿美元），以满足 5nm需求的持续增长；与此
同时，3nm 的研发也按照之前的计划进行中，预计 2022年下半年实现量产。 

 

 

 

 

 

 

台积电 

半导体 

英特尔 

半导体 

https://www.intc.com/investor-relations/investor-education-and-news/investor-news/press-release-details/2020/Intel-Reports-Second-Quarter-2020-Financial-Results/
https://www.tsmc.com/uploadfile/ir/quarterly/2020/2PBbw/E/2Q20EarningsRelease.pdf
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2020年 7月 23日  联发科发布 5G 处理器天玑 720，瞄准入门级 5G 手机市场 
 

 联发科发布了全新的天玑 720 5G SoC，采用台积电 7nm 制程工艺打造，支持 

Sub 6GHz 频段的 5G 网络，SA/NSA 双模。联发科表示，天玑 700 系列针对的是
“普及型 5G 中端移动设备”，未来将搭载于 1,000 元左右的入门级 5G 机型
上，华为、小米、OPPO等手机厂商均会采用。（来源：AndroidAuthority） 

 

2020年 7月 23日  日本半导体设备销量 6月大增 31%，达 1,804亿日元 
 

 日本半导体制造装置协会（SEAJ）发布数据称，6 月的日本造半导体制造设
备的销售额同比增长 31.1％，达到 1,804 亿日元，这是因为在推进半导体国产
化的中国市场上，大型半导体厂商的投资仍然强劲。从地区来看，中国大
陆、中国台湾和韩国预计将在 2020 年成为创收主力。中国大陆在晶圆厂和内
存行业的大量支出，有望让其在 2020 年和 2021 年跃升至半导体设备总支出的
首位。（来源：EEworld） 

 

2020年 7月 22日  Salesforce关闭人工智能语音服务爱因斯坦语音助手和语音技能 
 

 Salesforce将关闭其两项人工智能语音服务-爱因斯坦语音助手和语音技能-以将
资源转移到新发布的 Salesforce Anywhere 应用程序。这两款产品首次亮相还不
到两年，Salesforce 就淘汰了它们。然而，更伟大的爱因斯坦人工智能平台不
会消失，Salesforce将继续发布更新和添加新功能。（来源：Cloudpro） 

 

2020年 7月 22日  红米 Note 10将搭载联发科天玑 820 
 

 AI benchmark 显示，红米 Note 10 搭载的是联发科天玑 820 芯片，与中国独发的
小米 10X 5G 和红米 10X Pro 5G芯片相同。（来源：Gizmochina） 

   

 

2020年 7月 21日  一加 Nord印度发布，售价 24,999卢比（人民币 2,335 元） 
 

 一加 Nord 智能手机已经在印度发布，搭载骁龙 765G 芯片，6.44 英寸 AMOLED

显示屏，后置四摄和前置双摄，是一款 5G 手机。一加 Nord 在印度的售价为
24,999 卢比（约人民币 2,335 元）。（来源：91mobiles） 

   

 

2020年 7月 21日  iPhone 12或将全系支持双模 5G网络，2021年推出单模版 
 

 苹果 2020 年的 iPhone 产品线将首次支持 5G，并且所有版本均支持毫米波和
Sub-6GHz 的双模 5G 网络。DigiTimes 表示，由于目前全球 5G 市场部分地区优
先选择开发毫米波和 Sub-6GHz 中的一种 5G 网络制式，因此单模版 5G iPhone

最快能在 2021年上半年到来。（来源：DigiTimes） 

 

 

 

 

联发科 

半导体 

苹果 

智能手机 

半导体 

Salesforce 

云/SaaS 

小米 

智能手机 

一加 

智能手机 

日本 

https://www.androidauthority.com/mediatek-dimensity-720-1140474/
http://news.eeworld.com.cn/mp/Icbank/a92585.jspx
https://www.cloudpro.co.uk/business-intelligence/8674/salesforce-quietly-kills-off-einstein-voice-assistant-and-voice-skills
https://www.gizmochina.com/2020/07/22/dimensity-820-powered-redmi-note-10-appears-on-ai-benchmark-ranking/
https://www.91mobiles.com/hub/oneplus-nord-launched-with-snapdragon-765g-soc-and-90hz-display-price-specifications/?pid=34938
https://www.imore.com/iphone-12-will-support-sub-6ghz-and-mmwave-not-iphone-13
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2020年 7月 21日  京东方将首次为华为提供 on-cell OLED 面板，用于 Mate 40 
 

 京东方将首次向华为供应 on-cell OLED 面板，其触控传感器嵌入面板中，预计
该机将有两个版本：一个标准版和一个 Pro 版。京东方将是 Mate 40 标准版的
on-cell OLED面板的独家供应商，并且将与三星显示器和 LG 显示器共同为 Mate 

40 Pro 提供面板。（来源：Gizmochina） 

 

2020年 7月 15日  小米显示器首次进军欧洲，34寸曲面屏售价 399欧元 
 

 小米显示器进军欧洲市场，这次在欧洲登场的小米显示器是一款 34 寸曲面电
竞显示器。该款显示器屏幕比例为 21：9，支持 144Hz 刷新率，曲率 1500R，
分辨率为 3440x1440，121% sRGB 色域覆盖。该款显示器售价 399 欧元。（来
源：Xiaomi） 

 

2020年 7月 15日  谷歌向印度信实工业投资 45亿美元共同研发平价 5G 智能手机 
 

 谷歌以 45 亿美元收购印度信实工业数字服务部门约 7.7%的股份。这家公司该
部门是印度最大的运营商。谷歌和 Reliance Jio 平台将联合研发基于 Android 操
作系统的入门级平价智能手机，智能手机将支持谷歌播放器和 5G。（来源：
Techcrunch） 

 

2020年 7月 15日  阿里云发布第三代神龙云服务器 
 

 阿里云宣布推出第三代神龙云服务器，与上一代相比，第三代神龙云服务器
的综合性能提升高达 160%，比目前全球最顶级云服务器还要快 30%以上，整
体算力全球最强。第三代神龙云服务器产品家族提供了最多 208 核、最大 6TB

内存，云盘 IOPS高达 100万、网络转发高达 2400万、网络带宽高达 100G，支
持 CPU、GPU、NPU、FPGA等多种计算形态，具备 3分钟交付 50万核 vCPU的
极速扩容能力，是云原生的最佳载体。（来源：AliCloud） 

 

2020年 7月 14日  Realme推出 C11入门级智能手机，售价 7499卢比(约人民币 697元) 
 

 Realme C11已在印度发布，搭配 2GB 内存和 32GB 存储空间，售价为 7499 卢比
(约人民币 697元)。这款最新的 Realme入门级智能手机采用双摄，配备联发科
Helio G35 芯片。（来源：Indiatoday） 
 

 

2020年 7月 13日  微软与三星联手共同开拓智能家居业务 
 

 三星和微软宣布了一项全球合作，旨在通过利用微软的 Azure IoT 平台和云服
务以及韩国公司的智能设备来“数字化转变”房地产和物业管理行业。此次
联合进军智能家居市场将把包括其 Digital Twins 技术和 Microsoft Dynamics 365 现
场服务在内的微软数字平台整合在一起，以汇总和分析从位于相互连接的智
能传感器处收集的 IoT 数据建筑物周围，以及集成的三星智能家电，HVAC 系
统和智能电视。（来源：Microsoft） 
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https://www.gizmochina.com/2020/07/21/boe-on-cell-oled-panel-supply-huawei-mate-40/
https://xiaomiplanets.com/xiaomi-mi-curved-gaming-monitor-34-in-europe/
https://techcrunch.com/2020/07/15/google-invests-4-5-billion-in-indias-reliance-jio-platforms/
https://developer.aliyun.com/article/767906
https://www.indiatoday.in/technology/news/story/realme-c11-entry-level-smartphone-launched-with-dual-cameras-price-in-india-specifications-1700436-2020-07-14
https://news.microsoft.com/2020/07/13/samsung-and-microsoft-transform-real-estate-and-smart-property-management/
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