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图 1: 收入同比增幅 

 
来源：公司数据，尚乘研究，Salesforce 的 2QFY21截至于 2020 年 7 月 31日，Adobe 的 2QFY20 截至于 2020年 5 月 29日 

尚乘观点：SaaS 公司的固有年金流对投资者非常有吸引力，因为其可以产生更多的经常性收入以

实现稳定增长。比较 Salesforce 和 Adobe 这两家拥有超过 15 年历史的软件公司，我们发现在 2008-

2009 年金融危机期间，采用 SaaS 模式的 Salesforce 收入的增长波动性低于当时尚未转向 SaaS 模式

的 Adobe。随着 Salesforce 的 SaaS 模式不断发展以及 Adobe 也成功转云，在最近 COVID-19 影响中，

二者的收入增长波动明显低于 12 年前的金融危机。毫无疑问，疫情正在推动业务从线下转移到线

上，推动了线上业务（尤其是基于云的业务）的增长。尽管如此，我们认为，经济低迷时期这种

高防御性的特点或优势主要来自SaaS业务的本质-灵活的订阅模式产生经常性收入。此外，由于不

利宏观环境下的支出下降，在收入稳定增长的情况下，经营杠杆也得到了改善。（本期我们总结

了 Salesforce, Workday, ServiceNow, Adobe, Shopify, Zoom 的财务表现，具体内容请参考英文版本） 
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 新闻更新 

 

2020年 9月 8日  三星或正研发透明手机，采用 OLED材质 
 

 三星电子向 USPTO 和 WIPO 提交了新型专利，该专利显示三星智能设备实现
了透明形态，三星或正在研发透明手机，采用OLED材质。这种技术也将应用
于电视、显示器、笔记本电脑、手机等等。此前，小米发布了全球第一款透
明电视 – Mi TV LUX Edition。（来源：LetsGoDigital） 

 

2020年 9月 8日  高通发布骁龙 732G 4G SoC，小米 POCO X3 首发 
 

 高通发布骁龙 732G 4G SoC，采用三星 8nm LPP 制造工艺，小米子品牌 POCO 

X3 NFC 将首发该芯片。POCO X3还采用了显示屏 6.67英寸 1080p 面板，刷新率
为 120Hz，配备四摄。起售价为 199 欧元（约人民币 1,500 元）。（来源：
TheVerge） 

 

2020年 9月 3日  高通推出骁龙 4系 5G新品和骁龙 8cx第二代 5G计算平台 
 

 高通宣布将 5G移动平台扩展到骁龙 4系，加速 5G 在全球范围内的快速普及。
5G 手机价格将下探至 1500元及以下，目前，小米、OPPO、MOTO等已经宣布
将采用该平台，搭载该平台的设备预计将于 2021 年初上市。高通还推出
Qualcomm 骁龙 8cx第二代 5G 计算平台，同时支持毫米波和 sub-6 GHz，还支持
Wi-Fi 6。宏碁 Spin 7 是第一款搭载 8cx Gen 2 5G 移动平台的电脑。（来源：
Qualcomm） 

 

2020年 9月 3日  联发科发布 5G 平台 T750 和 Helio G95 4G 游戏芯片组 
 

 联发科发布 T750 5G 芯片组，将为下一代 5G CPE 无线产品提供动力。T750 采
用先进的 7nm 制程，高度集成 5G 调制解调器和四核 Arm CPU。目前，T750正
在为厂商送样。联发科还推出其最新的中端面向游戏的 4G SoC—Helio G95。 

Helio G95 提供了一对运行频率高达 2.05 GHz 的高性能 ARM Cortex-A76 CPU，并
配搭 6个 Cortex-A55 CPU。在 GPU方面，ARM的 Mali-G76 MC4运行频率高达 900 

MHz。（来源：MediaTek） 

 

2020年 9月 3日  中国 2020上半年无线耳机出货量 4,256万台，同比增长 24% 
 

 IDC 数据显示，2020 年第二季度中国可穿戴设备市场出货量为 2,658 万台，同
比增长 4.1%。中国前五大可穿戴设备厂商分别是华为（29.9%）、小米
（21.3%）、苹果（19.1%）、步步高（3.9%）、奇虎 360（1.8%）。上半年中
国无线耳机市场出货 4,256 万台，同比增长 24%。其中真无线耳机占比 64%，
同比增长 49%。苹果以 18.1%的市场份额位居榜首，华为以 10.1%的市占排名
第二，其次是小米、夏新和漫步者，市场份额分别为 8.3%，8.3%和 5.6%。
（来源：IDC） 
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https://nl.letsgodigital.org/smartphones/samsung-telefoon-doorzichtig-scherm/
https://www.theverge.com/2020/9/8/21426866/xiaomi-poco-x3-nfc-hands-on-price-specs-release
https://www.qualcomm.com/news/releases/2020/09/03/qualcomm-scales-5g-snapdragon-4-series-mobile-platforms
https://www.mediatek.com/news-events/press-releases/mediatek-advances-its-5g-platform-with-new-t750-5g-chipset-for-fixed-wireless-access-routers-and-mobile-hotspot-cpe-devices
https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerId=prCHC46828720
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2020年 9月 3日  Arm 推出首款 64位实时处理器 Cortex-82 
 

 Arm 公司推出了全新的 Cortex-R82，是该公司首款 64 位 Armv8-R 架构处理器 IP

和首款 64 位实时处理器。该处理器是专门为计算存储而设计的。新的 Cortex-

R82 增强了核心，使其性能比 R8 提升了 2 倍，使用了更宽的物理寻址空间，
最高可达 1TB。(Source: CBRonline) 

 

2020年 9月 2日  iPhone 11 是全球上半年最畅销机型，销量为 3,770万台 
 

 Omdia数据显示，iPhone 11是 2020年上半年最畅销的机型，共售出 3770万部。
其它厂商方面，今年三星只有 Galaxy A51 进入了前十，出货量为 1140 万部。
2020 年上半年前十大最畅销机型榜单如下：（来源：Omdia） 

排名 机型 厂商 销量（百万台） 

1 iPhone 11 苹果 37.7 

2 Galaxy A51 三星 11.4 

3 Redmi Note 8 小米 11.0 

4 Redmi Note 8 Pro 小米 10.2 

5 iPhone SE (2020) 苹果 8.7 

6 iPhone XR 苹果 8.0 

7 iPhone 11 Pro Max 苹果 7.7 

8 Redmi 8A 小米 7.3 

9 Redmi 8 小米 6.8 

10 iPhone 11 Pro 苹果 6.7 

   

 

2020年 9月 2日  Nvidia 正式发布 GeForce RTX 30 系列，基于三星 8nm 工艺打造 
 

 Nvidia 正式发布基于 NVIDIA Ampere架构的 GeForce RTX 30系列。第二代 RTX 芯
片基于三星 8nm工艺的优化版本打造，Nvidia称其性能是 RTX 20系列性能的两
倍。新发布的 RTX 30 系列包括售价 499 美元的 RTX3070，售价 699 美元的 RTX 

3080 和超高售价 1,499 美元的 RTX 3090。（来源：Nvidia） 

 

2020年 9月 1日  OPPO 超越三星，成为东南亚手机市场销量第一品牌 
 

 Counterpoint 数据显示，2020 年第二季度东南亚市场手机销量仅为 2,400 万部，
同比下降 22%。在前五大供应商中，OPPO 再度以 20.3%的市场份额超越三
星，位居第一，三星的市场份额下降至 19.5%。此外，OPPO 的子品牌 Realme

的市场份额也从第一季度的 7.3%上升至 12.8%，目前排名第五。Vivo 和小米分
别位居第三、四位，市场份额为 17.9%和 14.0%。（来源：Counterpoint） 

 

2020年 8月 30日  两款小米 82英寸电视入网，支持 4K与 8K分辨率 
 

 小米发布两款新的小米电视，均使用 82英寸 LG Display的面板，型号为 L82M6-

8K 和 L82M6-4K，分别应对应于 8K 和 4K分辨率版本。（来源：EEworld） 
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https://www.cbronline.com/news/arm-cortex-r82
https://www.omdia.com/resources/product-content/apple-iphone-11-most-sold-smartphone-in-h1-2020
https://www.nvidia.com/en-us/geforce/graphics-cards/30-series/rtx-3080/
https://www.gizchina.com/2020/09/03/oppo-and-samsung-phones-once-again-dominate-southeast-asia-market/
http://news.eeworld.com.cn/xfdz/ic508245.html


4 
 

2020年 8月 28日  联发科向美方提出申请，继续供货华为 
 

 联发科证实，其已经向美方提出申请，希望在禁令生效（9.15）后仍能继续
供货给华为。此前，联发科指出，美国出口管制规则变化对短期营运状况并
无重大影响，第 3 季营运目标维持不变，营收将达新台币 825 亿至 879 亿元
（27.5-27.9 亿美元），环比增长 22%-30%，不过长期仍具诸多不确定性。（来
源：Reuters） 

 

2020年 8月 26日  2020 年上半年，苹果 App Store游戏全球营收共计 222 亿美元 
 

 2020 年上半年，App Store游戏全球收入为 222 亿美元，同比增长 23%。第二季
度，这项收入达到了 116 亿美元，而 Google Play Store 收入为 77 亿美元。全球
游戏 App 下载次数方面，上半年，Google Play Store 的游戏下载量达到了 228 亿
次，而苹果 App Store 仅有 57 亿次。PUBG MOBILE（和平精英/绝地求生）和
Honor of Kings（王者荣耀）是 App Store 乃至全球移动游戏市场两款营收最高的
游戏，在上半年的营收均超过了 10 亿美元。（来源：Gsmarena） 

 

2020年 8月 25日  腾讯云公布 5G 产品矩阵，年底前交付 300个边缘计算中心 
 

 腾讯云公布 5G 新基建最新进展，成为国内首家全面构筑起覆盖“云-边-网-

端”完整 5G 产品矩阵的云厂商。预计在今年底，腾讯云将完成 300 个边缘计
算节点的建设，全面支撑腾讯智慧工业、园区、能源、教育、车联、以及云
游戏、4/8k 直播业务和机器人等 5G业务。（来源：Tencent） 

 

2020年 8月 25日  台积电规划建 2nm 及 3nm 厂，资本支出达新台币 1.2 兆元 
 

 台积电正规划建 2nm及 3nm厂，未来资本支出有望高达新台币 1.2兆元（约合
人民币 2,822 亿元）。台积电表示，南科 Fab 18 厂第一期至第三期主要用于
5nm 量产，第四期至第六期是未来 3nm 生产基地，预计 2022 年下半年实现量
产。竹科厂区正在建拥有两座研发晶圆厂的研发中心，其中 R1 研发晶圆厂预
计 2021 年完工，为 2nm 及更先进制程的研发基地。同时，台积电预计会在竹
科宝山兴建 2nm超大型晶圆厂。（来源：Techweb） 

 

2020年 8月 24日  2020 年二季度，智能手机 OLED 出货量为 8,700万块，同比下降 23% 
 

 UBI Research 数据显示，2020 年第二季度 OLED 面板出货总量为 1.07 亿台，环
比下降 13.4%，同比下降 16.6%，主要是因为 COVID-19 疫情的影响。智能手机
OLED 面板出货量 8,700 万块，环比下降 17。0%，同比下降 23.1%。相较于
OLED 总面板的出货量，智能手机 OLED 面板的下滑幅度更大，受疫情影响更
加严重。（来源：UBI Research） 
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https://www.reuters.com/article/us-usa-huawei-mediatek/taiwans-mediatek-pushes-for-permission-to-supply-huawei-after-u-s-curbs-idUSKBN25O0SG
https://www.gsmarena.com/app_store_netted_222bn_in_gaming_revenue_during_h1_-news-44932.php
https://cloud.tencent.com/developer/article/1689049
http://www.techweb.com.cn/world/2020-08-26/2802074.shtml
http://ubiresearch.com/smartphone-oled-shipments-plummeted-to-87-million-units-in-the-second-quarter-of-2020/
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2020年 8月 20日  台积电宣布 6nm 芯片量产，7nm 出货量已达 10亿颗 
 

 台积电宣布 6nm 工艺已开始大规模量产，采用的是极紫外光刻技术，理论密
度将有近 20%的提升，目前已获得英特尔 2021 年 18 万片晶圆的代工订单。此
外，截至今年 7 月，台积电所生产的 7nm 芯片已达到了 10 亿颗，这也意味着
台积电平均每个月生产超过 3,700 万颗 7nm 芯片。目前 7nm 工艺的客户有数十
家，所生产的芯片用于超过 100 款产品。（来源：TSMC） 

 

2020年 8月 20日  苹果收购了 Spaces和 Camerai 两家 AR公司 
 

 苹果收购了 AR 技术初创公司 Spaces（曾是梦工厂动画公司的项目），和以色
列 AR和计算机视觉公司 Camerai（前身是 Tipit）。这两项收购符合苹果开发头
戴式设备的战略，将在 2022 年推出 AR/VR结合的头戴式设备，在 2023 年发布
AR 眼镜。（来源：Techcrunch） 
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https://www.tsmc.com/chinese/newsEvents/blog_article_20200801.htm
https://techcrunch.com/2020/08/20/report-apple-quietly-acquired-israels-camerai-formerly-tipit-a-specialist-in-ar-and-camera-tech/
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公司披露 
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