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图 1: 中国智能手机出货量及同比增幅 

 
来源：中国信通院，尚乘研究 

尚乘观点：根据信通院的月度数据，我们估算得到今年第三季度中国内地手机市场总体出货量为

7,250 万部，同比下降 28.4%，环比上升 30.3%。在经历第二季度短暂反弹之后，中国手机市场整体

再次回到低迷。我们认为出货量疲软的主要原因是：1）苹果第一款 5G 手机 iPhone 12 推迟至第四

季度发布；2）由于美国 915 禁令对华为供应链的影响导致华为出货量的下降。但随着一系列热门

机型，如新 iPhone 12，华为 Mate 40 和配备了新的混合变焦的 OPPO 旗舰机将在第四季度推出，我

们认为这种疲弱状态是暂时的，出货量将在第四季度有所恢复。在 5G方面，第三季度中国内地市

场总体出货量为4,410万部，环比下降11.0%，但第三季度的5G手机渗透率已经从上一季度的47.6%

提升到 60.7%，这表明 5G在国内市场已经占据主导地位。从长远来看，我们预计突破性的 5G应用

（例如 AR / VR）将推动智能手机的升级换代。（iPhone 12和 Mate 40的对比请参阅英文版本） 
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 新闻更新 

 

2020年 10月 16日  第三季度业绩强劲，第四季度指引乐观 
 

 台积电发布了强劲的第三季度业绩。总收入达到新台币 3,564.3 亿元（121.4 亿
美元），环比增长 14.7%，同比增长 21.6%，高于第二季度指导目标的上限。
得益于更高的利用率，毛利率在第三季度环比增长 0.4 个百分点至 53.4%，但
一部分被 5nm的良率和不利汇兑条件稀释的毛利率所抵消。由于加大对 N4和
N3 技术的研发投入，营业利率小幅下降 0.1 个百分点至 42.1%。净利润为新台
币 1,373.1 亿元，每股收益为新台币 5.3 元，高于市场预期 5%。展望下一季
度，收入指引为 124 亿美元至 127 亿美元，按中位数环比增长 3.4%，毛利率/

营业利率的中位数分别为 52.5% / 41.5%。增长动力来源于 5G 智能手机和 HPC

相关应用对 5nm的需求提升。（来源：TSMC） 

尚乘观点：尽管华为海思的订单由于美国禁令的限制而被取消，但台积电 N5

的产能已经被苹果新款 iPhone 12 和 iPad Air 的 A14 芯片订单所填补。N5 在第三
季度贡献了 8%的晶圆收入，管理层重申了 2020年全年 N5晶圆收入占比 8%的
目标，并预计 N5将在 2021年将贡献约 20%的晶圆收入，这是因为无晶圆厂客
户，包括高通，博通，联发科等将在 2021 年开始投片 N5。另一方面，N4 和
N3均将在 2021年风险试产，2022年投入大规模量产。台积电预计 2020年全年
资本支出约为 170 亿美元。 

 

2020年 10月 23日  第三季度业绩符合预期，仍将面临诸多挑战 
 

 英特尔发布了第三季度业绩，收入为 183 亿美元，同比下降 4.5%；Non-GAAP

准则下每股收益分别为 1.11美元，同比下降 21.7%，符合其在第二季度给出的
指引。第三季度的毛利率为 54.8%，低于公司预期 2 个百分点，这主要是因为
企业和政府客户转云，导致平均价格较低的数据中心收入比重上升，以及普
通消费者和教育客户对 PC 电脑的强劲需求导致平均价格较低的 PC 电脑收入
的上升。分业务来看，CCG收入为 98亿美元，同比增长 1.4%，而 DCG收入为
59 亿美元，同比下降 7.5%。展望 2020 年全年，收入预计将达到 753 亿美元，
毛利率为 57%，比先前的指导下调 1 个百分点，这主要是由于 10nm 产品的产
能提速以及产品组合变化的影响。Non-GAAP 准则下全年每股收益预计为 4.90

美元。（来源：Intel） 

尚乘观点：尽管英特尔本季度业绩达到预期，但未来面临更多挑战：1）英特
尔的市场份额正在被 AMD 抢占，后者已经推出 7nm 服务器芯片，并有望在
2020 年发布 5nm芯片，而英特尔仍在努力提升 10nm芯片的良率，并且尚未公
布更新有关 7nm 工艺的消息，公司第四季度数据中心业务营收指引同比下降
25%；2）关于要转向无晶圆工厂还是部分无晶圆工厂的战略选择还没有定
论；3）与海力士（SK Hynix）的交易将减少 2021 年第一季度的营收规模，但
折旧带来的利润率提升最早要等到 2021 年第一季度末或第二季度才能显现。 

 

2020年 10月 27日  苹果 A15 Bionic SoC将使用台积电的 NP5制造工艺 
 

 据报道，下一代 Apple A15 Bionic芯片组将为 iPhone 13 机型提供动力。A15 Bionic

预期将由台积电使用 N5P 节点制造，明年第三季度开始投片。（来源：
Gizmochina） 
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https://www.tsmc.com/uploadfile/ir/quarterly/2020/30UTw/E/3Q20EarningsRelease.pdf
https://www.intc.com/news-events/press-releases/detail/1424/intel-reports-third-quarter-2020-financial-results
https://www.gizmochina.com/2020/10/27/apple-a15-chipset-tsmc-np5-node/
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2020年 10月 26日  华为荣耀 V40系列将于 11月发布，搭载麒麟 9000系列处理器 
 

 荣耀 V40 据称将会搭载麒麟 9000E芯片，而荣耀 V40 Pro则会搭载麒麟 9000 处
理器。设计方面，荣耀 V40 配备了前置双摄像头挖孔和曲面屏幕；摄像方
面，依旧会拥有华为 Mate 40系列的同款索尼 IMX 700主摄；续航方面配有 66W

超级快充和 50W 无线快充。荣耀 V40 系列手机预计会在 11 月份正式发布。
（来源：Elecfans） 

 

2020年 10月 26日  台积电第六代 CoWos封装技术有望 2023年量产 
 

 台积电或将投产第六代 CoWoS 晶圆封装技术。新一代封装技术可以在一个包
装上容纳 12 堆 HBM 存储器。台积电的第六代 CoWoS 封装技术预计将于 2023

年投入批量生产。(来源: Techpowerup) 

     

 

2020年 10月 26日  SAP 放弃中期利润目标，为全面转云 
 

 SAP 表示将全力转向云计算，放弃中期盈利目标，并表明其从疫情影响中恢
复所需的时间将比预期长。这项决定基于担心封锁限制会影响到 2021 年业务
关系和客户管理软件的需求。(来源: Reuters) 

    

 

2020年 10月 23日  华为 2020年三季度销售收入 6,713亿元人民币，同比增长 9.9% 
 

 华为发布 2020 年三季度经营业绩。2020年前三季度，公司实现销售收入 6,713

亿元人民币，同比增长 9.9%，净利润率 8.0%。华为认为，2020 年前三季度业
务经营结果基本符合预期。（来源：Huawei） 

   

 

2020年 10月 22日  小米估计今年将出货超过 1,400万台智能电视 
 

 小米一直在加强对智能电视市场的布局，预计今年小米的智能电视出货量将
超过 1,400 万台。此外，小米设定了今年出货 1,600 万台智能电视的目标，但
该目标受到了 COVID-19 疫情的影响。（来源：Gizmochina） 

    

 

2020年 10月 20日  小米折叠屏手机类似于三星 Galaxy Fold设计 
 

 小米折叠屏手机的正面和背面设计均与三星第一款可折叠手机 Galaxy Fold 相
同。根据小米新专利，这是一款带保护壳的内折叠型折叠屏手机，正面设计
风格与 Galaxy Fold 的正面颇为相似。屏幕覆盖约 4.6英寸，主屏幕延伸到顶部
和底部。背面配备后置三摄，这与 Galaxy Fold 非常相似，甚至相机模组的位
置也相同。（来源：IThome） 
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http://www.elecfans.com/d/1345452.html
https://www.techpowerup.com/273798/tsmc-to-enter-mass-production-of-6th-generation-cowos-packaging-in-2023-up-to-12-hbm-stacks
https://www.reuters.com/article/us-sap-se-results/sap-goes-all-in-on-cloud-scraps-mid-term-margin-goals-idUSKBN27B0KS
https://www.huawei.com/en/news/2020/10/huawei-announces-q3-2020-business-results-business-performance
https://www.gizmochina.com/2020/10/22/xiaomi-14-million-smart-tv-shipments-2020/
https://www.ithome.com/0/514/669.htm
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2020年 10月 20日  海力士出资 90亿美元收购英特尔 NAND存储芯片 
 

 海力士宣布，已签署协议以 90 亿美元的价格收购美国芯片制造商英特尔的
NAND 存储芯片，这项收购将使这家韩国公司跃居全球 NAND 市场的第二位。
本次收购包括英特尔 NAND SSD 业务、NAND 部件及晶圆业务，以及其在中国
大连的 NAND 闪存制造工厂。英特尔将保留其特有的英特尔®傲腾 TM业务。(来
源: SK hynix) 

 

2020年 10月 19日  苹果推出 Apple Music TV，进行免费 24小时音乐视频直播 
 

 苹果宣布在推出 Apple Music TV,这是一个 24小时免费的流行音乐视频直播，其

中还包括独家新音乐视频和首映礼、精选音乐视频专区、直播节目和活动以

及排行榜倒计时和嘉宾。Apple Music TV 仅在 Apple music 应用和 Apple TV 应用面

向美国用户提供。(来源: Variety) 

 

2020年 10月 18日  中国 5G 基站总数突破 60万个 
 

 截止 2020 年 10 月份，中国已经开通 60万个 5G 基站，并以平均每周超过 1 万
个的速度持续增长。随着 5G 用户的快速增长，目前已连接了超过 1.5 亿台设
备。中国已成为全球第一大 5G 市场。（来源：Xinhua） 

 

2020年 10月 14日  联发科推出高度集成的边缘 AI 平台：i350 
 

 联发科技发布了 i350，这是一个高度集成的 Edge AI 平台，具有专用 APU（AI

处理器）和数字信号处理器（DSP），用于需要视觉和语音边缘处理的 AIoT

产品。i350 将强大的 Edge AI 处理功能带入具有面部，物体，手势和动作识
别，车牌识别（LPR），语音激活和语音识别，声音隔离以及生物技术和生
物特征测量功能的应用程序。(来源:MediaTek) 

 

2020年 10月 14日  Vivo完成 5G毫米波手机外场测试 
 

 Vivo 携手中兴通讯，基于 Vivo 的 5G毫米波手机，实测到下行 4CC 2.06 Gbps的
峰值速率，拉远测试距离达 1.3km(受限于现场 LOS 距离)。按照 IMT2020(5G)推
进组的测试要求，场外测试全部通过。Vivo 的 5G 毫米波手机，搭载了高通骁
龙 X55 5G 调制解调器及 QTM 毫米波模组。（来源：Chinanews） 

 

2020年 10月 14日  英伟达将于 2021年用台积电 7nm 工艺生产 Ampere GPU 
 

 NVIDIA 目前采用三星 8nm 工艺制造其 Ampere GPU，但该公司或将把大部分生
产转移到台积电 7nm，这应该会应用于新的 GeForce RTX 3080 20GB、中端
GeForce RTX 3060 等系列部件，预计将在 2020 年底到 2021 年生效。（来源：
Tweaktown） 
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https://news.skhynix.com/sk-hynix-to-acquire-intel-nand-memory-business/
https://variety.com/2020/music/news/apple-music-tv-launch-videos-1234809088/
http://english.www.gov.cn/statecouncil/ministries/202010/18/content_WS5f8c4529c6d0f7257693dd2b.html
https://www.mediatek.com/news-events/press-releases/mediatek-introduces-i350-edge-ai-platform-designed-for-voice-and-vision-processing-applications
http://www.chinanews.com/it/2020/10-14/9312405.shtml
https://www.tweaktown.com/news/75679/nvidia-will-shift-over-to-tsmc-for-new-7nm-ampere-gpus-in-2021/index.html
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