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图 1: 全球智能手机出货量（百万部）及增幅，同比 

 
来源：IDC，尚乘研究预测 

尚乘观点：根据 IDC 数据，第三季度全球智能手机出货量为 3.536亿部，同比略降 1.3%，但相比于

上一季度，环比显著增长 27.0%，超出我们的预期。强劲的增长主要来自印度市场的复苏，智能手

机出货量在第三季度实现了创纪录的 5,430 万部，同比增长 16.5%，环比增长 198%，这受益于线上

的促销活动和线下商铺的重新开业。但是，第三季度中国市场出货量大幅下降，主要是由于新

iPhone 12 的缺席和华为手机生产的限制。总体而言，手机市场已经逐渐触底反弹。鉴于最近有关

疫苗研发成功的利好消息，新 iPhone 12的强劲订单以及众多厂商将推出新的 5G手机，我们认为，

全球智能手机出货量在第四季度将持续复苏，并在 2020 年全年达到 13 亿部（同比下降 5.3%）。

（各手机厂商评述请参阅英文版本）  
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 新闻更新 

 

2020年 10月 29日  强劲的第三季度业绩，GMV 维持高增长，MRR增速加快 
 

 Shopify 公布了强劲的第三季度业绩。受益于商家解决方案和订阅解决方案的
增长总收入再次翻倍，同比增长 96%至 7.67 亿美元。商家解决方案收入同比
增长 132%达到 5.22亿美元，主要是由于GMV的强势增长，GMV同比增长 109%

达 309亿美元，连续两个季度同比增幅超过 100%。其中，有 140亿美元的GMV

是通过 Shopify Payments 实现的，Shopify Payments 的渗透率达到 45.3%（2020 财
年第二季度为 44.5%，2019财年第三季度为 41.8%）。GMV转化率维持在 1.69%

的高水平。订阅解决方案收入同比增长 48%至 2.45 亿美元，受益于 MRR 的加
速增长（第三季度同比增长 47%）。免费试用期也提高了用户转化率。由于
强劲的收入增长和较平稳的支出增幅，Non-GAAP 准则下，第三季度的营业利
率升至 16.5%（2019 财年三季度为 2.3%）。（来源：Shopify） 

尚乘观点：Shopify 推出了免费试用期，有利于将大量潜在用户转化为付费商
家，尽管这些用户更多地转化成标准客户。我们认为，在短期内这将推动订
阅收入上涨，长期来看，有利于整体收入的健康增长。另一方面，Shopify 在
美国持续投入搭建 Shopify 配送网络（Shopify Fulfillment Network, SFN），并取得
了稳步进展，开发了 SFN 软件基础架构，激活了更多的合作伙伴节点，增加
了 6 River Systems 和其他合作伙伴节点。在美国和加拿大，超过一半的合资格
商家在第三季度采用了 Shopify 配送，高于去年同期的 45%。鉴于 Shopify 的
GMV 连续两个季度保持了 100%的同比增幅，我们认为消费习惯从线下转移到
线上更像是结构性变化，但由于疫情后客户流失率可能上升，不利情况仍然
存在。 

 

图 3: 月经常性收入(MRR)增速, YoY 和营销费用占月经常性收入(MRR)的比例 

 

来源: 公司数据，尚乘研究 
 

图 2: GMV 和 GPV 的同比增幅，GMV 转化率 

 

来源: 公司数据，尚乘研究 
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2020年 10月 29日  扣除 iPhone外，苹果第四季度业绩稳健，但未提供下一季度的指引 
 

 尽管新 iPhone 缺席，苹果 2020 财年第四季度的业绩表现仍然稳健。总收入达
到 647亿美元，同比增长 1%。除 iPhone外，iPad、iMac和可穿戴设备分别实现
了 46%、29%和 21%的同比增幅。产品业务的毛利率为 29.8%，比上一财季增
长 10 个基点，主要受成本缩减的影响。服务业务的收入继续保持强劲增长，
同比上升 16.3%至 145 亿美元。App Store，云服务，音乐，广告和支付服务均
实现了两位数的增幅，并创下了有史以来的最高收入记录。服务业务的毛利
率为 66.9%，比上一财季下降 30 个基点，主要由于服务业务收入结构的变
动。每股收益为 0.73 美元，高于市场预期的 0.70 美元。公司未提供 2021 财年
第一季度的指引细则。（来源：Apple） 

尚乘观点：就地区而言，大中华区由于 iPhone 12 推迟发布而受影响最大，收
入同比下降 29%。但是我们预计，鉴于强劲的 iPhone 12 订单，在接下来的
2020年第四季度（10-12月）和 2021年第一季度（1-3月），iPhone的销售额将
提高。长期来看，我们认为苹果凭借其独特的生态系统战略将在竞争中占据
有利市场地位，这是由于：1）配备 ARKi 和 LiDAR 的 iPhone 12 将为 5G 时代的
AP/VR 应用开辟新场景；2）苹果计划在 11 月推出首批三款基于 Arm 架构的笔
记本电脑，以完全集成整个软件和硬件生态系统；3）温和的 iPhone 定价策略
将有助扩大苹果生态圈的用户群。 

 

图 5: iPhone 的季度出货量（百万部）和平均售价（右轴） 

 

来源：苹果，尚乘研究，2020 财年第四季度截至 2020 年 9 月 26 日 
 

图 4: 苹果收入增长，同比，按业务划分 

 

来源：苹果，尚乘研究，2020 财年第四季度截至 2020 年 9 月 26 日 
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https://www.apple.com/newsroom/2020/10/apple-reports-fourth-quarter-results/
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2020年 10月 28日  强劲的第三季度业绩，上调全年指引 
 

 AMD公布了强劲的第三季度业绩。收入同比增长 55.5%/环比增长 45.0%至 28亿
美元，比第二季度的指引高 10%，主要是由于 Ryzen、EPYC 处理器的强劲销
售以及新半导体定制 SoC 的增长。CGS 的收入为 16.7 亿美元，同比增长
30.6%，环比增长 21.9%，Ryzen 处理器销售的增长抵消了绘图处理器的销售的
下滑。EECS 的收入为 11.3 亿美元，同比增长 116%，环比增长 100%。受益于
PC/服务器的增长，Non-GAAP 准则下毛利率为 44.0%，比去年同期增长 1 个百
分点。Non-GAAP 准则下每股收益为 0.41 美元（去年同期为 0.18 美元）。展望
全年，在 PC、游戏和 HPC 产品的强劲推动下，公司预计全年收入同比增长
41%（第二季度时的指引为 32%），毛利率的指引为 45%。（来源：AMD） 

尚乘观点：1）AMD 在客户端处理器的份额已经实现连续 12 个季度的增长。
第三季度，台式机和笔记本电脑处理器的平均售价上涨，同时出货量也实现
两位数的显著增长。我们认为，随着新推出的采用 Zen 3架构的 7nm Ryzen 5000

台式机处理器于 11 月 5 日发售，AMD 将继续保持这一增长势头。截至目前，
在 2020 年，已经有超过 105 款基于 AMD的笔记本电脑上市。2）在 EYPC 处理
器方面，第三季度，包括 Azure和 Google在内的主要 IaaS供应商，已经扩大部
署并提供基于其第二代 EPYC处理器的服务。此外，AMD也正按计划开始进行
下一代基于 Zen 3架构的 Milan 处理器的量产。3）我们认为 AMD将受益于新的
游戏机周期，三季度公司游戏机 SoC产量提升，同时三款适用于 PC游戏的新
GPU – Radeon RX 6800/6800 XT/6900 XT也将在今年的 11/12月发售。4）另外，在
业绩电话会上，公司宣布有意收购赛灵思（Xilinx）。此次收购将使 AMD 更好
地在数据中心领域竞争，并将 TAM扩大至 1,100 亿美元（整合赛灵思的 300 亿
美元 TAM 后）。我们预计，长期来看，并购带来的成本协同效应将推升 AMD

的每股收益。 

 

2020年 11月 8日  亚马逊投资 28亿美元，在印度建设第二个云服务区域 
 

 亚马逊将在印度南部的特伦甘纳邦投资约 28亿美元，建立一个新的 AWS云区
域，项目计划 2022 年年中完成。新的 AWS 亚洲区将成为亚马逊在印度的第二
个基础设施区域（来源：Techcrunch） 

   

 

2020年 11月 6日  小米 11即将发布，成为首款配备骁龙 875 SoC智能手机 
 

 小米的 Mi 11 系列可能会在明年年初推出。据报道，该款手机将配备高端高通
芯片。Mi 11 将配备 48 百万像素超广角相机，同时具有改进的图像稳定性。
（来源：Tech） 

 

2020年 11月 5日  三星推出新的 3D ToF传感器——ISOCELL Vizion 33D 
 

 在今年 9 月初推出了 4 种新传感器作为其 ISOCELL0.7μm 产品系列的一部分之
后，三星现在将新的 ToF传感器——ISOCELL Vizion 33D传感器添加到其产品组
合中。ISOCELL Vizion 33D传感器具有 4-tap 的解调系统（demodulation system ）
和 120fps 的支持，可精确跟踪移动物体。新型 ISOCELL Vizion 33D 传感器提供
了增强的深度感应功能，可实现一流的摄影和 AR / VR 体验，还可用于跟踪 3D

扫描到实现视频散景效果的各种应用。该传感器可能会在明年年初发布的
Galaxy S21 上亮相。（来源：Xda-developers） 
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https://d1io3yog0oux5.cloudfront.net/_4a33e72ea85fe760bd81d3f9e8b71721/amd/news/2020-10-27_AMD_Reports_Third_Quarter_2020_Financial_976.pdf
https://techcrunch.com/2020/11/06/amazon-to-invest-2-8-billion-to-build-its-second-data-center-region-in-india/?renderMode=ie11
https://tech.hindustantimes.com/mobile/news/mi-11-series-will-offer-snapdragon-875-soc-improved-camera-and-more-71604806729322.html
https://www.xda-developers.com/samsung-isocell-vizion-33d-tof-sensor/
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2020年 11月 5日  小米发布 Xiaomi Vela物联网软件平台，专为 IoT设备设计 
 

 在小米 2020 开发者大会上，小米推出了一个新的物联网软件平台，名为
“ Xiaomi Vela”。通过这种方式，小米旨在将所有零散的 AIoT 技术整合在一
起。 小米 Vela是基于开源嵌入式操作系统 NuttX的物联网软件平台。（来源：
Xiaomi） 

 

2020年 11月 4日  三星计划在 2021年向小米、Oppo和 Vivo供应 Exynos 芯片 
 

 三星最早将于明年上半年向小米，Oppo 和 Vivo 供应其智能手机处理器
Exynos。据报道，该公司将首先从入门级型号开始，在获得市场认可后，它
可能会为第三方高端智能手机提供其 SoC。（来源：Tech） 

    

 

2020年 11月 4日  OPPO K7x 发布，搭载天玑 720，售价人民币 1,499元 
 

 Oppo K7x在中国正式发布。它配备与 6GB RAM 配对天玑 720 SoC。它提供 90Hz

刷新率，180Hz 触控采样率， 6.5 英寸后置摄像头和八核处理器的 6.5 英寸全高

清+（1,080x2,400 像素）显示屏。Oppo K7x 搭载 5,000mAh 电池，支持 30W 快速

充电，还配备了 Oppo 的 Hyper Boost 3.0技术，可在游戏时提高性能。该手机起

售价人民币 1,499元。 (来源: OPPO) 

 

2020年 11月 4日  台积电 28nm 工艺产能利用率提高到近 100％ 
 

 由于高通公司和其它无晶圆厂芯片供应商的大量订单转移，台积电的 28nm 制
程技术产能利用率激增，并在 20 年第四季度达到近 100%。（来源：
Digitimes） 

   

 

2020年 11月 4日  三星推出可折叠手机 Galaxy W21 5G 搭载骁龙 865+ 
 

 三星面向中国市场推出了 2020年第二代可折叠旗舰终端-三星 W21 5G，由骁龙
865+芯片组提供支持。该智能手机是去年推出的 Galaxy W20 5G 的后继产品，
其规格与 Galaxy Z Fold 5G类似。 现在接受预订，价格为人民币 19,999元。（来
源：Gsmarena） 

 

2020年 11月 3日  小米将于 11月推出 Redmi Note 9系列的 3款智能手机 
 

 据悉，小米计划在红米 Note 9 系列而非 Note 10 系列上推出 3款新智能手机。

红米 Note 9 之一配备了 1.08亿像素 HM2相机产品。(来源: Timesnownews ) 
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https://www.oppo.com/cn/smartphones/series-k/k7x/
https://www.digitimes.com/news/a20201104PD206.html
https://www.gsmarena.com/samsung_unveils_w21_5g__a_dualsim_galaxy_z_fold2_for_china-news-46122.php
https://www.timesnownews.com/technology-science/article/xiaomi-tipped-to-launch-3-new-smartphones-in-redmi-note-9-series-one-may-get-108-megapixel-camera/676717
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2020年 11月 2日  英特尔推出首款独立显卡 Iris Xe MAX，现已搭载于笔记本电脑 
 

 英特尔 Iris Xe MAX 是英特尔首款独立显卡产品，可为创作和游戏提供非凡的体

验。芯片设计人员宣布，首款采用 Iris Xe Max芯片的笔记本电脑已上市，包括

先前展示的 Acer Swift 3X，ASUS VivoBook Flip TP470 和 Dell的 Inspiron 15 7000 2合

1。 英特尔将第 11 代 Intel Core™处理器，独立的图形功能以及独特的软件和硬

件优化相结合，实现了游戏、创造力和生产力等的最大化。（来源：Intel） 

 

2020年 10月 31日  联发科正在开发两款采用 Cortex-A78内核的 5nm 芯片 
 

 联发科正在研发两款新的 5nm 芯片组，型号分别为 MT6893 和 MT6891，它们将

基于 5nm（或 6nm）工艺。由于拥有更强大的 ARM Cortex-A78 核心，或将提供

高性能。这两款芯片也属于天玑系列，配备 5G 模组。目前，联发科最强芯片

产品为天玑 1000+，基于 7nm 工艺制程，采用 Cortex-A77 核心。（来源：

GizChina） 

 

2020年 10月 30日  2020年 Q3平板电脑市场规模增长 33％至 5,060万部，增幅创七年新高 
 

 Strategy Analytics 数据显示， 2020 年 Q3 平板电脑市场规模增长 33%至 5,060 万
部，增幅创七年新高，主要是由于返校季的旺盛需求所驱动的。消费者和教
育机构购买了大量的平板电脑以支持在线学习。第三季度 iPad 出货量达 1,510

万部，同比增长 49%；三星出货量达 940 万部，同比增长 87%。市场份额方
面，苹果以 29.8%的份额位列第一，三星、华为、亚马逊和联想分别占据了
18.6%、10.1%、9.6%和 8.1%的市场份额。（来源：Strategy Analytics） 

 

2020年 10月 29日  三星晶圆代工厂业务在第三季度销售创纪录 
 

 在第三季度公告中，三星的晶圆代工厂业务销售额创历史新高，这是由于移

动芯片系统和高性能计算（HPC）芯片需求的增加。三星通过开始销售 5nm 移

动产品和 2.5D 封装确立了未来增长的地位。第四季度，该业务旨在通过扩大

向主要客户的移动 SoC和 HPC芯片的出货量来实现创纪录的季度收入。公司预

计，在 2021 年，晶圆代工业务的增长将大大超过该行业的增长，它继续使

HPC，消费者和网络产品的应用多样化，并确保其他主要客户的安全。（来

源：Samsung） 

 

2020年 10月 29日  Marvell 宣布 100亿美元收购 Inphi，加速云和 5G 基础架构发展 
 

 Marvell宣布将通过“股票+现金”的方式以总价 100亿美元收购 Inphi。这项交易

旨在扩大 Marvell 在云数据中心和 5G 网络基础设施领域的影响力。在 Marvell 看

来，将 Marvell 的存储，网络，处理器和安全产品组合与 Inphi 领先的电光互连

平台相结合，能使合并后的芯公司在数据基础架构中端到端技术的领导地

位。这项高度互补的交易扩展了Marvell的目标市场，巩固了客户基础并加速了

Marvell的发展。(来源：Marvell) 
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https://news.strategyanalytics.com/press-releases/press-release-details/2020/Strategy-Analytics-Tablet-Market-Growth-Hits-Seven-Year-High-at-33-but-How-Long-Can-This-Last/default.aspx
https://news.samsung.com/global/samsung-electronics-announces-third-quarter-2020-results
https://investor.marvell.com/news-releases/news-release-details/marvell-acquire-inphi-accelerating-growth-and-leadership-cloud
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2020年 10月 29日  美国允许向华为销售非 5G 业务芯片 
 

 据报道，美国允许向华为销售非 5G业务半导体芯片。此举是在特朗普政府对

华为的禁令似乎正在改变方向，因为美国现在正在向为华为提供某些产品的

部分公司颁发证书。(来源: Globaltimes) 

   

 

2020年 10月 28日  苹果以 5,000万美元价格收购人工智能初创公司 Vilynx 
 

 苹果公司以 5,000 万美元的价格收购了人工智能初创公司 Vilynx。Vilynx 的总部
位于巴塞罗那，专门使用先进的人工智能和计算机视觉技术来分析视频内
容。苹果公司可能会将这项技术应用到其语音助手 Siri及其他应用。苹果计划
将 Vilynx 位于巴塞罗那的办公室，打造成其在欧洲的主要 AI 研发中心。（来
源：Bloomberg)） 

 

2020年 10月 28日  Realme C15 搭载骁龙 460处理器再次亮相 
 

 Realme 在印度推出了 Realme C15，起价为 9,999卢比。新的高通版本带有与联

发科型号相同的规格，但处理器不同。Realme C15由高通骁龙 460 处理器提供

动力，并提供高达 4GB 的 RAM 和高达 128 GB 的内部存储。(来源:Realme) 

   

 

2020年 10月 27日  赛灵思推出 Zynq RFSoC DFE 实现 5G规模布局 
 

 赛灵思推出了 Zynq RFSoC DFE，这是一类新的自适应无线电平台，旨在满足

5G NR 无线应用不断发展的标准。赛灵思表示，其设计旨在实现采用硬化模块

的 ASIC 的成本效益与可编程和自适应 SoC 的灵活性、可扩展性以及上市时间

上的收益之间的技术平衡。(来源: Xilinx) 

 

2020年 10月 27日  阿里推出全球首个支持多语言实时翻译的电商直播 
 

 阿里巴巴集团在电子商务平台上推出了全球首个支持多语言实时翻译的电商

直播功能。该功能支持将中文同时翻译为英语、俄语、西班牙语和法语，以

及将英语同时翻译为俄语、西班牙语和法语。(来源:RTIH) 
    

 

2020年 10月 27日  三星显示（Samsung Display）获准向华为供应 OLED 面板 
 

 三星已从美国政府获得向华为技术供应OLED面板的许可，是第一家获得许可
的韩国公司。LGD、三星电子和 SK 海力士尚未获得供应华为的许可。（来
源：Thelec） 

   

 

  

三星/华为 

半导体 

苹果/Vilynx 

AI 

真我 

智能手机 

赛灵思 

半导体 

阿里巴巴 

云 

华为 

半导体 

https://www.globaltimes.cn/content/1205036.shtml
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-10-27/apple-buys-self-learning-ai-video-startup-to-improve-apps
https://www.realme.com/in/realme-c15-qualcomm-edition
https://www.xilinx.com/news/press/2020/xilinx-introduces-breakthrough-zynq-rfsoc-dfe-for-mass-5g-radio-deployments.html
https://retailtechinnovationhub.com/home/2020/10/28/aliexpress-unveils-real-time-livestreaming-translation-feature
http://www.thelec.net/news/articleView.html?idxno=1779
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2020年 10月 27日  微软宣布在台湾建立第一个 Azure数据中心区域 
 

 微软宣布计划在台湾建立其第一个云数据中心区域，作为其“重新构想台
湾”计划的一部分。 微软将通过企业云服务，扩大台湾的 Azure 团队以及到
2024 年为二十多万人提供本地就业机会，来加快台湾的数字化转型和创新。
（来源：Microsoft） 

 

2020年 10月 27日  红米 K30S正式发布，采用高通骁龙 865芯片 
 

 小米正式发布 Redmi K30S，配备 64 MP 主摄像头，高通公司的 Snapdragon 865

芯片组，以及用于 6.67英寸屏幕的高达 144 Hz 的刷新率。红米 K30S 的起售价
为人民币 2,599 元（390 美元）。（来源：Gsmarena） 

    

 

2020年 10月 26日  苹果 iPhone用户达到 10亿 
 

 苹果上个月突破了 10 亿 iPhone 用户的里程碑。iPhone 是最大的贡献者，其总
体安装量从 2010 年的 1.25 亿人次增长到 2020 年的超过 10 亿人次。此外，鉴
于高渗透率下，iPhone 的增长速度在放缓，Above Avalon 成为 Apple Watch 将成
为达到下一个 10 亿人次的里程碑的主要驱动力。（来源：Above Avalon） 

 

 

 

 

 

  

小米 

智能手机 

苹果 

智能手机 

微软 

云计算 

https://news.microsoft.com/apac/2020/10/27/microsoft-to-establish-its-first-datacenter-region-in-taiwan-as-a-part-of-its-reimagine-taiwan-initiative/
https://www.gsmarena.com/xiaomi_redmi_k30s_is_official_with_sd865_144_hz_screen-news-45983.php
https://www.aboveavalon.com/notes/2020/10/26/a-billion-iphone-users
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