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图 1: AR产业竞争格局 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       

资料来源：尚乘研究 

尚乘评论：Pokémon Go 自 2016 年由 Niantic 推出之后，以其超高的人气引起了市场对 AR 的广泛关

注。Niantic 2015 年从 Alphabet 独立了出来；2019 年 1 月，在 C轮融资中筹集到了 2.45 亿美元，其估

值达到 40 亿美元。与此同时，其他一些 AR 公司正在探索新的商业模式。在我们看来，这些公司

可以分为三类：1）应用软件解决方案提供商，如影谱科技和创意引睛，提供基于 AR 的广告服务；

2）集成硬件的软件开发商，如 Zappar 和亮风台，致力于开发应用程序和 AR 软件工具；3）系统集

成服务提供商，如风语筑，在为客户策划的营销活动中使用 AR技术。 

增强现实（AR） 

应用导向技术导向

硬件解决方案

软件解决方案

AR广告

AR软件发展

AR娱乐显示



2 
 

 

 新闻更新 

 

2019年 7月 5日  金蝶国际发布 2019年上半年盈利警告 

  中国领先的企业管理软件及云服务提供商金蝶国际于 7 月 5 日发布 2019 年上
半年盈利预警。金蝶的中期净利润预计将同比下降 30-40%至 1.09-1.19 亿元人
民币。这主要是由于云业务相关的战略投资带来的损失。金蝶预计 2019 年上
半年云业务收入将同比增长 50-60%，公司的总收入也将随之同比增长 15-

20%。（来源：Kingdee） 

尚乘评论：管理层表示，金蝶将继续从营销和研发两方面，加大对金蝶云苍
穹业务的战略性投入。鉴于支出的增加和宏观经济的放缓，我们认为金蝶的
云业务可能要到 2020年下半年、甚至更晚才能实现盈亏平衡。 

 

2019年 7月 3日  博通洽谈收购赛门铁克 

  据彭博社报道，半导体公司博通正在洽谈收购网络安全软件公司赛门铁克，
可能会在几周内达成一致意见。赛门铁克曾是计算机安全领域的领头羊，但
近年来管理层动荡、业绩表现不佳。博通一年前以 189 亿美元收购了商业软
件公司 CA；还曾计划收购高通，但失败了。这次交易如果成功，将帮助博通
公司进一步攻占高利润的软件行业。（来源：Bloomberg） 

尚乘评论：去年宣布收购 CA 公司后，博通的股价暴跌了 16.8%，这反映出，
大众更希望其核心业务能健康发展。现在的情况和一年前类似。全球半导体
产业的基础较为薄弱，且政府在半导体行业内的并购上监管很严格（博通去
年就因此没能收购高通），因此博通决定再次尝试向软件行业拓展。赛门铁
克是世界领先的网络安全软件公司，现在正面临发展危机——上季度，赛门
铁克非美国通用会计准则下的企业客户收入同比下降 24%，零售客户收入则
同比下降 6%。 

 

2019年 7月 2日  日本政府限制对韩国出口关键材料 

  由于对“二战”劳工赔偿方案没有达成一致意见，日本从 7月 4日起，限制对
韩国出口氟聚酰亚胺、氟化氢和光阻剂——三种制造高科技产品的关键材
料。日本之后出口的每批货物都将需要申请许可证，出口审查周期预计超过
90 天，而韩国芯片制造商通常只储备一到两个月的零部件和原材料。这将波
及韩国的两大核心产业——面板和半导体，涉及企业包括三星电子和 SK 海力
士等。（来源：NikkeiAsianReview） 

尚乘评论：目前，全球 90%的氟聚酰亚胺和 70%的高纯度氟化氢都由以住友
化学为代表的日本公司生产，二者分别用于生产柔性OLED面板和半导体。我
们认为，如果不能从日本供应商手中购买更多原材料，LG、三星等柔性 OLED

面板和芯片厂商将被迫减产。 
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https://www1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2019/0705/ltn201907051408.pdf
https://www.bloomberg.com/news/articles/2019-07-02/broadcom-is-said-to-be-in-advanced-talks-to-acquire-symantec
https://asia.nikkei.com/Business/Business-trends/Global-chip-supply-at-risk-as-Japan-and-South-Korea-feud
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2019年 6月 27日  中芯国际将 LFoundry以 1.13亿美元出售给无锡锡产微芯 

  中芯国际公告，将以 1.13亿美元把 LFoundry 70%的股权出售给无锡锡产微芯半
导体。交易预计在 2019年 7月 19日前完成。中芯国际将为这笔交易记录 7,700

万美元的非经常性利得。LFoundry 是一家拥有先进的 8英寸产线以及 150nm 和
110nm 工艺制程的意大利公司。（来源：SMIC） 

尚乘评论：中芯国际于 2016年 6月收购了 LFoundry，旨在以此进军汽车产业、拓

宽国际市场。但今年 3 月，中芯国际决定出售 LFoundry，这很可能是因为中芯国际

在实现协同效应和海外扩张的路上遇到了困难，与当前全球半导体市场的颓势也有很

大的关系。 

 

2019年 6月 25日  全球智能家居市场 2019年第一季度增长强劲，智能音箱引领市场 

  根据 IDC 报告，2019 年第一季度，全球智能家居设备出货量同比增长 37.3%，
达 1.686 亿台。出货量的增长主要来自于人们对智能家居接受度的提高，包括
智能电视、智能音箱等。其中，全球智能音箱出货量（包括智能显示器）在
2019 年第一季度同比增长 37.3%至 2320 万台，达到其最大增速。亚马逊以 510

万台的出货量稳居第一，市场份额高达 22%；谷歌的出货量为 410万台，保持
第二；三家中国公司紧随其后，依次是阿里巴巴、百度和小米。IDC预测，全
球智能家居市场 2019 年总出货量将高达 8.407 亿台，并以 14.9%的年复合增长
率在 2023 年达到 14.6亿台。（来源：IDC） 

尚乘评论：作为语音门户，集成了亚马逊 Alexa的 Echo系列和集成了Google助
理的 Google Home 智能音箱都可以连接、唤醒和控制许多物联网设备。二者的
区别在于，Google 助理具有更好的语音识别能力，能运用 AI 技术，使对话更
加人性化；而亚马逊 Alexa 则向第三方“技能”（Skill）开发人员开放其语音
平台，可以处理更多样化、更复杂的指令。 

 

2019年 7月 3日  LG 开售全球首款 8K OLED 电视 

  LG宣布正式开售全球首款 8K OLED电视(型号 88Z9)，之前已在韩国接受预订订
单。这款电视也即将于第三季度在北美和欧洲开售。该款 88 英寸电视采用的
先进面板拥有超过 3300万个自发光像素，达到 8K超高清分辨率，相当于全高
清（full HD）像素数的 16倍和超高清（UHD）的 4 倍。LG 的第二代 α9 8K 智能
处理器提升了这款电视的处理能力，有良好的降噪效果。三星不久前也推出
了 8K 电视，但是使用的是 QLED，而非 OLED技术。（来源：LG） 

 

2019年 7月 1日  LG Innotek 将为明年上市的新 iPhone独家供应 ToF模组 

  据韩媒报道，LG Innotek 将为明年上市的新款 iPhone 独家供应 3D ToF 摄像头模
组。这款模组在今年 2 月开始量产。飞行时间测距（ToF）是一种通过发出近
红外光并记录反射时间来计算距离、建立 3D 空间结构的技术，可被用于手势
识别、室内导航、AR/VR 游戏等。LG Innotek 是苹果 3D 摄像头主要的供应商。
（来源：thelec） 
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https://www1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2019/0628/ltn201906281479.pdf
https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerId=prUS45303919
http://www.lgnewsroom.com/2019/06/lg-announces-start-of-sales-of-worlds-first-8k-oled-tv/
http://www.thelec.kr/news/articleView.html?idxno=2110
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2019年 7月 1日  “小米快递”商标通过注册 

  小米去年 8 月提交的“小米快递”商标注册申请已通过审核，可提供包裹投
递、快递服务、以及信息传送和计算机终端通讯等服务，专用期限至 2029 年
6月 20日。此前在 6月，小米宣布将在印度的 150多个城市推出“次日达”配
送服务，最低价格为每次 49 卢比。（来源：Sina） 

 

2019年 6月 28日  腾讯云以 5.2 亿元人民币中标长沙市城市超级大脑项目 

  腾讯云以 5.2 亿元成功中标长沙市城市超级大脑项目。腾讯将利用在云计算、
大数据、人工智能、物联网等领域的技术积累与资源优势，为长沙市政府建
设一个基于云的数据管理平台，用于处理包括医疗、医保、文旅在内的政府
服务数据，并提供三年的运维服务。此项目是腾讯 “WeCity 未来城市”的首
个落地项目，提供数字政务、城市治理、城市决策和产业互联等领域内的解
决方案，并通过微信、小程序等工具触达用户。（来源：Sina） 

 

2019年 6月 28日  丰田将加入百度的阿波罗自动驾驶平台 

  丰田将加入由百度牵头的自动驾驶开发联盟“阿波罗计划”。阿波罗计划于
2017 年启动，是一个以机器学习为支撑的开源平台，参与公司可以利用该平
台开发自己的自动驾驶技术。丰田希望通过这个计划获得专业知识，推进自
己在中国的自动驾驶汽车开发。此外，为了在中国市场实现进一步扩张，丰
田正考虑在上海或北京设立一个研发中心，为其江苏的主工厂提供额外支
持；并计划和更多中国企业建立合作关系。（来源：NikkeiAsianReview） 

 

 

2019年 6月 28日  京东方发布全球首款 1209:63mm 4K 条形屏 

  京东方 BOE发布全球首款长度 1209毫米、宽度 63毫米的条形屏，将长宽比拓
展到了大约 20:1，分辨率达到 3840x160 的 4K 级别，采用窄边框设计，四周边
框只有 6.4×6.4×5.7×7.3 毫米。这款 OLED 显示屏能在户外和几乎任何极端天气
条件下工作，且十分节能；可用于商超货架条形屏 、广告传媒领域、智能交
通显示领域、玩具领域等。（来源：Sina） 

 

2019年 6月 27日  微芯推出三款全新 maXTouch触摸屏控制器 

  美国微芯科技公司宣布推出三款全新的 maXTouch 触摸屏控制器和附加优化服
务，以解决汽车触摸屏开发人员面临的电磁干扰（EMI）和电磁兼容性
（EMC）问题。新款 TD 系列触摸控制器采用全新差分交互信号采集技术，可
显著提高触摸屏的信噪比（SNR）。这款控制器即使被厚玻璃或塑料覆盖，
也仍可正常工作，同时还支持驾驶员戴着厚达 4.5 毫米的手套进行多点触控操
作。微芯的汽车触摸屏控制器产品主要应用于汽车中控显示面板和导航系
统，也适用于自动化和制造场所等工业应用领域。（来源：Microchip） 
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https://tech.sina.com.cn/i/2019-07-01/doc-ihytcerm0604473.shtml
https://tech.sina.com.cn/i/2019-07-02/doc-ihytcerm0759157.shtml
https://asia.nikkei.com/Business/Companies/Toyota-to-join-Baidu-s-self-driving-platform-Apollo
https://tech.sina.com.cn/roll/2019-06-28/doc-ihytcitk8205348.shtml
https://www.microchip.com/pressreleasepage/accelerate-emi-qualification-of-automotive-touchscreens


5 
 

2019年 6月 27日  苹果首席设计官乔纳森·艾维将离职并创立自己的设计公司 

  在苹果供职 27 年后，苹果公司首席设计官乔纳森·艾维（Jony Ive）将在今年
年底前离职，并在明年正式成立自己的设计公司 LoveFrom。苹果将会继续和
该公司合作。艾维表示 LoveFrom 将侧重在可穿戴设备和医疗保健领域发展。
在苹果，艾维带领了一支设计团队，并参与了包括 iPhone、iPod、Mac、Apple 

Watch 在内的一系列标志性产品的设计。（来源：TechCrunch） 

 

2019年 6月 27日  日本显示器公司计划接受苹果 1亿美元投资 

  日本显示器公司（JDI）准备接受其最大的客户苹果公司 1 亿美元投资。JDI 

60%的营业收入来自苹果公司，由于苹果公司逐渐放弃 LCD 屏幕，JDI 正在面
临资金短缺。除了 1亿美元投资外，苹果还将减少在中国的 LCD面板采购量，
转而将该数量分配给 JDI，帮助 JDI的重建。此前，苹果已于 5 月同意将对 JDI 

约 1,000 亿日圆的建厂资金借款展期，并将每季的还款金额减半。（来源：
Reuters） 

 

 

2019年 6月 27日  京东方宣布今年将开始量产 LCD屏下指纹面板 

  京东方宣布已成功研发 LCD 面板的屏下光学指纹识别技术，将于年底开始量
产。LCD 屏下指纹技术的突破，为中低端智能手机提供了新的解决方案。此
外，阜时科技和友达光电分别在今年 4月、6月宣布成功研发了 LCD面板的指
纹识别方案，将在下半年后实现量产。（来源：Gadget） 

 

2019年 6月 27日  SK 海力士开始量产首款 128层 4D闪存芯片 

  SK 海力士宣布，已成功研发全球首款 128 层堆叠的 4D NAND 闪存芯片，并开
始批量生产。这款芯片实现了业内最高的闪存垂直堆叠密度，单颗芯片集成
超过 3600 亿个闪存单元，每个单元可存储 3 个比特位；可生产的比特容量提
高了 40%，所需的整体投资也减少了 60%，将大幅提升利润。SK 海力士瞄准
了高性能手机和企业固态硬盘市场，将在今年下半年开始批量出货 128 层 4D

闪存。（来源：SKHynix） 

 

2019年 6月 27日  华虹半导体开始量产其第三代 90nm 嵌入式闪存工艺平台 

  华虹半导体宣布其第三代 90nm 嵌入式闪存工艺平台已成功实现量产。第三代
工艺平台的 Flash 元胞尺寸比第二代缩小近 40%，刷新最小尺寸纪录；在可靠
性上，可达到 10 万次擦写及 25 年数据保持能力。第三代工艺平台将为 SIM

卡、交通卡等智能卡和安全芯片产品以及微控制器等多元化产品提供解决方
案。（来源：Huahonggrace） 
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https://techcrunch.com/2019/06/27/jony-ive-is-leaving-apple-to-launch-a-new-firm/?renderMode=ie11
https://www.reuters.com/article/us-japan-display-funding-apple/japan-display-to-receive-100-million-investment-from-apple-says-report-shares-jump-idUSKCN1TS0CH
https://gadgets.ndtv.com/mobiles/news/boe-technology-group-lcd-in-display-fingerprint-sensor-mass-productions-2061933
https://www.skhynix.com/eng/pr/pressReleaseView.do?seq=2793&offset=1
https://www.huahonggrace.com/attachment/201906271146091711662586_en.pdf
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2019年 6月 26日  索尼推出两款监控用 4K CMOS 图像传感器 

  索尼针对监控摄像头市场，推出两款新的 CMOS 图像传感器， IMX415 和
IMX485。IMX415 是世界最小的实现 4K 分辨率的 CMOS 图像传感器，有效像素
达到 846 万像素，已经开始供应样品，不含税价格为 2500 日元。另一款背光
CMOS 图像传感器 IMX485，可以把暗处拍摄性能提升到原来的 3.3 倍，将于 7

月启动样品供货，不含税价格为 1 万日元。索尼在面向监控摄像头的图像传
感器领域占据约 60%市场份额。（来源：Sony） 

 

2019年 6月 26日  OPPO 发布屏下摄像头解决方案透视全景屏 

  OPPO 在 2019 MWC 上海会议上正式发布其屏下摄像头解决方案透视全景屏。
透视全景屏采用了定制摄像头模组，在镜头区域使用透明材料，从而使光线
能穿过屏幕，实现内容显示、前置拍照、面部解锁、视频通话等功能。OPPO

开发了一套全新算法，可以解决雾霾、眩光和偏色问题，改善镜头区域的映
像画质。（来源：VentureBeat） 

 

2019年 6月 25日  华为 Mate 20 X 5G 获国内首张 5G终端电信设备进网许可证 

  华为 5G 双模手机 Mate 20 X 5G 获得中国首张 5G 终端电信设备进网许可证，预
计第三季度上市。华为 Mate 20 X 5G 将搭载麒麟 980 处理器和巴龙 5000终端芯
片。巴龙 5000是基于 7nm工艺制程打造的全球首款单芯多模 5G基带，实现了
业内领先的 5G 速率，同时支持 5G 的独立（SA）和非独立（NSA）组网。与
Mate 20 Pro一样，华为 Mate 20 X 5G 采用 7.2 英寸三星 OLED 显示屏，后置 40MP 

+ 20MP + 8MP 三摄，支持 40W 快充。（来源：Sina） 
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https://www.sony.net/SonyInfo/News/Press/201906/19-058E/index.html
https://venturebeat.com/2019/06/26/oppos-under-display-camera-tech-taps-highly-transparent-display-material-and-ai-algorithms/
https://finance.sina.com.cn/chanjing/gsnews/2019-06-25/doc-ihytcitk7565444.shtml
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重要声明 

分析师声明 

我们，李小明和李蕾在此证明，（i）本市场评论中表述的任何观点均精确地反映了我们对有关市场、公司及其证券的个人看法；（ii）我

们所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或间接与我们在本市场评论中所表达的具体建议或观点相联系，也不与

尚乘环球市场有限公司的交易相联系。 

在本市场评论发布当日，李小明拥有评论中提及到与 Amazon 有关的财务权益。 

 

公司披露 

尚乘环球市场有限公司在过去 12 个月内与小米集团及/或其附属公司有投资银行业务关系。 

尚乘环球市场有限公司 

地址：香港中环干诺道中 41 号盈置大厦 23 楼 - 25 楼   

电话：(852) 3163-3288   传真：(852) 3163-3289 

 

一般性声明 

市场评论由尚乘环球市场有限公司（“尚乘”）编制，仅供尚乘的客户参考使用，尚乘不会因接收人收到本市场评论而视其为客户。 

 

本市场评论仅提供一般信息，并非作为或被视为出售或购买或认购证券的邀请。本评论内提到的证券可能在某些地区不能出售。本评论（i）

不提供构成个人意见或建议，包括但不限于会计、法律或税务咨询或投资建议;或（ii）不考虑特定客户的特定需求，投资目标和财务状况。

尚乘不作为顾问，也不会对任何财务或其他后果承担任何受托责任或义务。本市场评论不应被视为替代客户行使的判断。客户应考虑本市

场评论中的任何信息，意见或建议是否适合其特定情况，并酌情寻求法律或专业意见。 

  

本市场评论所载资料的来源被认为是可靠的，但尚乘不保证其完整性或准确性，除非有尚乘和/或其附属公司的任何披露。对于本市场评论

提及的任何证券，其价值、价格及其回报可能波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。未来的收益不能保证，本金可能会损失。 

 

市场评论所载的资料，估计，观点，预测和其他信息均反映发布评论当日的判断，可以在不发出通知的情况下做出更改。尚乘及其附属公

司或其任何董事或雇员（“尚乘集团”）并不明示或暗示地表示或保证市场评论中包含的信息正确、准确或完整。尚乘集团对使用或依据

市场评论及内容不承担任何责任或义务。 

 

本市场评论可能包含来自第三方的信息，例如信用评级机构的信用评级。除第三方事先书面同意，禁止以任何方式复制和再分发任何形式

的第三方内容。第三方内容提供者不保证任何信息的及时性、完整性、准确性或可用性。第三方不对任何错误、遗漏或使用这些内容所获

得的结果负责。第三方内容提供商不提供任何直接或间接的保证，包括但不限于任何用于特定用途适用性或适销性的保证。第三方内容提

供商不对使用其内容造成的任何直接、间接、偶然、示范、补偿、惩罚、特殊或间接的损害、费用、开支、法律费用或损失（包括收入或

利润损失和机会成本）负责。信用评级是意见声明，不是购买、持有或出售证券的行为或建议声明。第三方并没有强调所涉及的证券适用

于投资目的，也不应该作为投资建议。 

 

在有关的适用法律和/或法规允许的范围内：（i）尚乘和/或其董事和雇员，可以作为被代理人或代理人，对本评论所涉及的证券或其他相

关金融工具，进行买卖、建仓或平仓（ii）尚乘可以参与或投资市场评论中提及的证券发行人融资交易，或提供其他服务或承销;（iii）

尚乘可以对在市场评论中提到的发行人提供做市; （iv）尚乘可能曾担任本评论提及证券公开发行的经办人或联合经办人，或者可能会在

本评论中提及证券的发售过程中提供暂时做市，或可能在过去 12 个月内提供其他投资银行服务。 

 

尚乘通过其合规政策和程序（如信息隔离墙和员工交易监控）来控制信息流和管理利益冲突。 

 

本市场评论所载内容的版权为尚乘所有，未经尚乘环球市场有限公司事先书面授权，本市场评论的任何部分均不得以任何形式转载或以任

何形式转载给任何人。 

 

 

 

 
 

 


